PROTIMONOPOLNY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY

ROZHODNUTIE

Cislo: 2002/ZK/2/1/135
Bratislava 28. 6. 2002

Protimonopolny urad Slovenskej republiky, odbor zneuZivania dominantného
postavenia, v konani zaCatom dia 9. 8. 2001 na podnet podnikatela INVEST
BROKERS, o.c. p., a. s., Krizkova 9, 811 04 Bratislava, ICO 35 682 035 vo veci
zneuzitia dominantného postavenia podnikatel'om Stredisko cennych papierov SR,
a. s., ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO 31 338 976

rozhodol

podl'a § 32 ods. 2 pism. ¢) zakona ¢. 136/2001 Z. z. 0 ochrane hospodarskej sutaze a o
zmene a doplneni zdkona Slovenskej narodnej rady ¢. 347/1990 Zb. o organizacii
ministerstiev a ostatnych ustrednych organov S$tatnej spravy Slovenskej republiky
v zneni neskorSich predpisov tak, Ze spravne konanie zastavuje, pretoze dovod na
konanie nebol dany.

Odovodnenie:

Dna 9. 8. 2001 bol na Protimonopolny trad Slovenskej republiky (d’alej len
,urad®) doruceny list zaevidovany tradom pod ¢islom 3634/2001, ktorym INVEST
BROKERS, o. c. p., a. s., Krizkova 9, 811 04 Bratislava, ICO 35 682 035 (d’alej len
LINVEST BROKERS, o. c. p.“) podal ndvrh na zacatie spravneho konania voci
podnikatel'ovi Stredisko cennych papierov SR, a. s., ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, ICO 31 338 976 (d’alej len ,,Stredisko cennych papierov, a. s.%).

Vychadzajic z podania a z koreSpondencie uradu s INVEST BROKERS,
0. C. p, ako aj zo znenia § 19 ods. 2 zdkona €. 71/1967 Zb. o sprdvnom konani urad
posudil predmetné podanie podl'a jeho obsahu a teda ako podanie, ktoré sa tyka
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zneuzitia dominantného postavenia podnikatelom Stredisko cennych papierov, a. s.
spo¢ivajuce v uctovani neprimeranych cien za vedenie cennych papierov na ucte
majitela cennych papierov pre fyzické a pravnické osoby za jeden kalendarny rok
podla ¢lanku II bodu 11 Cennika sluZieb Strediska cennych papierov (d’alej len
,,Cennik sluzieb*) platného od 1. 4. 2001.

Podl'a § 25 ods. 1 zakona €. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej suit’aze a o
zmene a doplneni zdkona Slovenskej narodnej rady ¢. 347/1990 Zb. o organizécii
ministerstiev a ostatnych organov Statnej spravy Slovenskej republiky v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon*) v nadvdznosti na § 18 ods. 2 zakona
¢. 71/1967 Zb. o spravnom konani sa dna 9.8.2001 zacalo spravne konanie vo veci
zneuzitia dominantného postavenia podnikatelom Stredisko cennych papierov, a. s..
Vzhl'adom na § 44 zakona trad postupoval v hmotno-pravnej oblasti podla § 7 ods. 5
zékona €. 188/1994 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,,zakon ¢&. 188/1994 Z. z.*). Utastnikmi predmetného spravneho konania st
INVEST BROKERS, 0. c. p. a Stredisko cennych papierov, a.s.

VysSie uvedené skuto€nosti urad ozndmil ucastnikom spravneho konania
listami ¢&islo 3723/PMU SR/2001 zo diia 20.8.2001 a 3954/PMU SR/2001 zo dia
4.9.2001.

Listom &islo 540/PMU SR/2002 zo dia 6.2.2002 urad oznamil wdastnikom
konania, ze z dovodu objektivneho postidenia pripadu, ako aj s ohl'adom na povahu
veci bola podla § 30 zikona predsedni¢kou turadu prediZzena lehota na vydanie
rozhodnutia do 9.8.2002.

Z podkladov a informacii, ktor¢ boli tUradu predloZzené ucastnikmi
predmetného spravneho konania, ako aj z vlastného Setrenia uradu, vyplyvaju
nasledujuce skutoc¢nosti:

INVEST BROKERS, o. c. p. je podl'a vypisu z Obchodného registra Okresného

sudu Bratislaval zo dna 9.7.2001, oddiel Sa, vlozka ¢islo 998/B, akciovou
spolo¢nost'ou so zdkladnym imanim 5 500 000 Sk.
Predmetnom ¢innosti INVEST BROKERS, o. c. p. je uskuto¢iiovanie kipy cennych
papierov s umyslom so ziskom ich predat a ich predaja s tmyslom so ziskom ich
kapit’ (obchodovanie s cennymi papiermi), obstardvanie kupy alebo predaja cennych
papierov pre tretie osoby za odplatu na zaklade obchodnej zmluvy, obstaravanie
vydévania cennych papierov pre emitentov a poskytovanie s tym suvisiacich sluzieb,
vykonavanie Cinnosti na zaklade zmluvy o tschove cennych papierov, zmluvy o
sprave cennych papierov a zmluvy o ulozeni cennych papierov, obstaravanie splacania
cennych papierov pre emitentov a vyplacanie vynosov z nich, vykondvanie
poradenskej ¢innosti vo veciach tykajucich sa cennych papierov, sprostredkovatel'ska
¢innost’, faktoring a forfaiting.

Podl'a uvedeného je INVEST BROKERS, o. c. p. podnikatelom podla § 2
Obchodného zakonnika a v nadvédznosti na to aj podl'a § 3 ods. 2 zakona.

Stredisko cennych papierov, a. s. je podla vypisu z Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava 1 zo dna 17.7.2001, oddiel Sa, vlozka c¢islo 493/B,
akciovou spolo¢nost'ou so zakladnym imanim 266 000 000 Sk. Predmetom ¢innosti
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podnikatela je evidencia zaknihovanych a imobilizovanych cennych papierov, zmien
ich majitelov a dalSich udajov, evidencia rozhodnuti prijatych podla zikona
¢. 600/1992 Zb. o cennych papieroch v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o
cennych papieroch®), prijimanie listinnych cennych papierov do tschovy, vedenie
zoznamu akciondrov pri akcidch na meno, poskytovanie sluzieb majitelom cennych
papierov, emitentom, obchodnikom s cennymi papiermi a pod.
Stredisko cennych papierov, a. s. vykonava svoju ¢innost’ podl'a § 55 a nasled. zakona
o cennych papieroch.

Podl'a uvedenych skuto¢nosti je Stredisko cennych papierov, a. s. podnikatelom
podla § 2 Obchodného zadkonnika a v nadvéznosti na to aj podla § 3 ods. 2 zakona.

Medzi ¢innosti, ktoré Stredisko cennych papierov, a. s. vykondva za odplatu
patri aj vedenie cennych papierov na ucte majitela cennych papierov pre fyzické a
pravnické osoby. Zmena poplatku za vedenie cennych papierov na Ucte majitel’a
cennych papierov pre fyzické a pravnické osoby bola vykonand s Uc¢innostou od
1.4.2001 Dodatkom ¢. 1 k Cenniku sluzieb.

Urad zistil, Ze v predmetnom pripade Cennik sluZieb na navrh Strediska
cennych papierov, a.s. schvaluje Urad pre finanény trh podla § 56 ods. 8 zakona o
cennych papieroch. Diia 22.2.2001 Urad pre finanény trh ako organ $tatneho dozoru
nad kapitdlovym trhom, prislusny podla zdkona o cennych papieroch, vydal
rozhodnutie pod ¢islom UFT-003/2001/SCP, ktorym schvalil na ziadost' Strediska
cennych papierov, a.s. Navrh Dodatku €. 1 k Cenniku sluzieb.

S ohladom na uvedené skutocnosti, v pripade posudzované¢ho zneuzitia
dominantného postavenia na relevantnom trhu vedenia cennych papierov na ucte
majitel'a cennych papierov podnikatelom Stredisko cennych papierov, a. s., je vo veci
rozhodovania o vyske ceny za poskytované sluzby vecne prislusny Urad pre finanény
trh. Urad pre finanény trh ako organ §tatneho dozoru nad kapitalovym trhom, prislusny
podla zédkona o cennych papieroch, ktory sa v konani riadi ustanoveniami zakona
&. 71/1967 Zb. o spravnom konani v spojeni so zakonom ¢. 329/2000 Z. z. o Urade pre
finanény trh a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,zakon C.
329/2000 Z. z.*) rozhodol tak, ako je uvedené vyssie.

Podl'a znenia § 2 zékona, sa tento vztahuje na podnikatel'ov, ako aj na organy
Statnej spravy a organy uzemnej samospravy. Voci podnikatelom trad postupuje pri
zaCatom spravnom konani podla zdkona ¢. 71/1967 Zb. o spravnom konani, pri
organoch §tatnej spravy a izemnej samospravy postupuje podla § 39 zékona.

Podl'a znenia § 39 zakona organy §tatnej spravy a orgdny izemnej samospravy
dbaju, aby zjavnou podporou zvyhodiujucou ur¢itych podnikatelov alebo inymi
sposobmi neobmedzovali sitaz. Ak urad zisti, Ze organ Statnej spravy alebo organ
uzemnej samospravy kond v rozpore s uvedenym ustanovenim zakona, upozorni na to
tento organ na ziklade dokazov a analyzy vysledkov. Ak orgdn Stitnej spravy
nezabezpe¢i népravu v iradom urcenej lehote, urad postapi vec aj so svojim
stanoviskom organu nadriadenému organu S§tatnej spravy, aV pripade, ze ide
0 ustredny organ Statnej spravy, informuje vladu Slovenskej republiky.
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Podl'a znenia § 2 zakona &. 329/2000 Z. z. bol zriadeny Urad pre finan¢ny trh
ako organ Statnej spravy pre oblast kapitalového trhu a poistovnictva. V zmysle
horeuvedeného postupu sa tUrad osobnym listom predsednicky uradu obratil dna
13.3.2002 na predsedu Uradu pre finan¢ny trh, kde upozornil na zistenia, podla
ktorych Urad pre finanény trh postupom, pri ktorom schvalil Dodatok ¢. 1 k Cenniku
sluzieb uplatnil diskrimina¢ny princip. V predmetnom liste urad poukazal aj na
skuto¢nost’, ze Stredisko cennych papierov, a. s. pokles poplatkov za obchody viazané
na objemy obchodov na verejnom trhu kompenzuje diferencovanymi poplatkami
viazanymi na objemy cennych papierov na uctoch majitel'ov cennych papierov, ¢im si
zabezpecuje ekonomicku sebestacnost. V liste predsednicky urad okrem toho, Ze
upozornil na uvedené skuto¢nosti, zarovei poziadal Urad pre finanény trh
0 uskutoénenie napravy tak, ze odporucil zrusit' v lehote do 31.3.2002 rozhodnutie
& UFT-003/2001/SCP zo diia 22.2.2001. Predseda Uradu pre finan¢ny trh listom
¢. 1669/2002 zo dna 25.3.2002 uviedol, Ze v zmysle § 26 ods. 1 zédkona ¢. 329/2000
Z.z. napadnuté rozhodnutie nemozno preskimat’ v ramci obnovy konania, ani mimo
odvolacieho konania. Nie je zdkonnd moznost’ ako uvedené rozhodnutie zrusit. Konat’
0 rozhodnuti &. UFT-003/2001/SCP zo diia 22.2.2001 by mohol Urad pre finanény trh
len v pripade, ak by bol v stvislosti S tymto rozhodnutim podany protest prokuratora.
PodT'a zistenia Giradu v stasnosti riesi Urad pre finanény trh protest prokurétora, ktory
pozaduje predmetné rozhodnutie zrusit' a nahradit’ novym rozhodnutim. Rozhodnutie
rady Uradu pre finanény trh bude nezavislym rozhodnutim tohto tiradu.

Podl'a uvedeného odévodnenia urad postupoval podl'a kompetencii danych § 39
zdkona. Konanie vo veci zruSenia napadnutého rozhodnutia a pripadného vydania
nového rozhodnutia je v kompetencii rady Uradu pre finanény trh, ktory je odvolacim
organom prislusnym podl'a zdkona €. 329/2000 Z.z.

S ohl'adom na uvedené skutocnosti, v pripade posudzovaného zneuzitia
dominantného postavenia na relevantnom trhu vedenia cennych papierov na ucte
majitel'a cennych papierov podnikatelom Stredisko cennych papierov, a. s., je vo veci
rozhodovania o vyske ceny za poskytované sluzby vecne prislusny Urad pre finanény
trh. Urad pre finanény trh ako organ $tatneho dozoru nad kapitalovym trhom, ktory sa
v konani riadi ustanoveniami zakona ¢. 71/1967 Zb. 0 spravnom konani v spojeni so
zakonom €. 329/2000 Z. z. je prislusny rozhodnut’ podl'a zakona o cennych papieroch.
Z uvedeného dovodu urad teda nemoze konat’ voci Stredisku cennych papierov, a. s.
podla § 25 ods. 3 zdkona. V pripade, Ze dovod konania nebol dany, rad ma povinnost’
takéto spravne konanie v zmysle § 32 ods. 2 pism. ¢) zdkona zastavit’.

V stilade s § 33 zakona &. 136/2001 Z. z. trad listom &iste—<¢islo 3345-/PMU
SR/2002 zo dna 18.629-.-2002 vyzval Gcastnikov spravneho konania pred vydanim
rozhodnutia v predmetnej veci, aby sa ustne alebo pisomne vyjadrili k jeho podkladom
a k spdsobu ich zistenia, pripadne aby navrhli jeho doplnenie, pricom bola zaroven
podana informdcia o zaveroch preSetrovania, ku ktorym trad na zaklade jemu
dostupnych informécii a podkladov dospel.

Podnikatel’ Stredisko cennych papierov, a.s. sa vyjadril k podkladom a
zisteniam uradu listom, ktory bol zaevidovany pod cislom 3506/2002 dna 26.6.2002.
Nenavrhol d’alSie doplnenie preSetrovania a vyjadril namietku k nézoru, ktory tradu
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poskytol Urad pre finanény trh v liste zaevidovanom pod ¢&islom 183/2002 diia
16.1.2002. V predmetnom liste Urad pre finanény trh vyjadril nazor, Ze nepovaZuje za
relevantné porovnavat vySku poplatkov za sluzby s inymi krajinami, pretoze
kapitalovy trh v SR mé minimalnu likviditu a poplatky za poskytovanie sluZieb, ktorée
su viazané priamo na objemy obchodov na verejnom trhu st minimalne, a teda
neporovnatelne vacsi podiel na poplatkoch v SR musi byt hradeny z poplatku za
vedenie Uctu, aby bola zabezpecend ekonomicka sebestacnost’ strediska.

Podnikatel INVEST BROKERS, o.c.p. sa v ur€enej lehote nevyjadril k
predmetnej vyzve uradu.

Na zédklade vyssie uvedenych skuto¢nosti irad rozhodol tak, ako je uvedené vo
vyroku tohto rozhodnutia.

Poucenie:

Podla § 34 ods. 1 zékona €. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o
zmene a doplneni zdkona Slovenskej narodnej rady ¢. 347/1990 Zb. o organizécii
ministerstiev a ostatnych organov S§tatnej spravy Slovenskej republiky v zneni
neskorSich predpisov proti tomuto rozhodnutiu mozno podat’ na Protimonopolny tirad
Slovenskej republiky, odbor zneuzivania dominantného postavenia rozklad do 15 dni
odo dia dorucenia tohto rozhodnutia. Podl'a § 61 ods. 1 zakona ¢. 71/1967 Zb. o
spravnom konani v¢as podany rozklad ma odkladny Gc¢inok.

Ing.
Ladislav Szabo
riaditel  odboru  zneuzivania
dominantného postavenia

Rozhodnutie sa dorucuje:
INVEST BROKERS, 0. c. p., a. s.
RNDr. Miron Zelina, CSc.
predseda predstavenstva
Krizkova 9

811 04 Bratislava

Stredisko cennych papierov, a. s.



Ing. Emilia Palkova
predsednicka predstavenstva
ul. 29. augusta 1/A

814 80 Bratislava



