Verzia verejna

PROTIMONOPOLNY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY

ROZHODNUTIE

Cislo: 2022/KOV/SKO/3/16 Bratislava, 30. marca 2022

Protimonopolny urad Slovenskej republiky, odbor koncentracii v spravhom konani
SK/0010/0K/2022 zacatom dria 10.03.2022 na zaklade oznamenia koncentracie
podla § 9 ods. 1 zakona €. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni niektorych zakonov podnikatefom NN Group N.V., so sidlom Schenkkade
65, 2595 AS, Den Haag, Holandsko prostrednictvom Kinstellar, s.r.o., Hviezdoslavovo
nam. 13, 811 02 Bratislava

rozhodol

na zaklade § 11 ods. 1 zakona &. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, Ze suhlasi s koncentraciou podla § 7 ods.
1 pism. b) zakona €. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni niektorych zédkonov spocivajucou v ziskani vylucnej kontroly podnikatefla
NN Group N.V., so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandsko nad
podnikatelom Finportal, a.s., so sidlom Pribinova 4, 811 09 Bratislava, ICO:
45 469 156 na zaklade Zmluvy o predaiji akcii uzatvorenej medzi JAGGERWOOD
LIMITED ako predavajucim, [. .. ........ .. . i ]' a NN
Continental Europe Holdings B.V. ako kupujucim a Zmluvy o predaiji akcii uzatvorenej
medzi Arca Investments, a.s. ako predavajucim a NN Continental Europe Holdings
B.V. ako kupujucim, obe uzatvorené dna 18.02.2022, v spojeni s Akcionarskou
zmluvou uzatvorenou dna 18.02.2022 medzi JAGGERWOOD LIMITED, Ing. Rudolfom
Adamom a NN Continental Europe Holdings B.V.
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Odovodnenie:

1. Protimonopolnému uradu Slovenskej republiky, odboru koncentracii (dalej len
L2arad®) bolo dnha 10.03.2022 podanim zaevidovanym pod ¢. PMU/472/2022/0OK-
1272/2022 od podnikatela NN Group N.V., so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS,
Den Haag, Holandsko (dalej len ,NN“ alebo ,Oznamovatel”) prostrednictvom
pravneho zastupcu Kinstellar, s.r.o., Hviezdoslavovo nam. 13, 811 02 Bratislava
doruc¢ené oznamenie koncentracie (dalej len ,Oznamenie®) podla § 9 ods. 1
zakona €. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (dalej len ,zakon®). Tymto podanim bolo zaCaté spravne
konanie SK/0010/0OK/2022 vo veci predmetnej koncentracie a v sulade s § 35 ods.
1 zakona zacala dnom 11.03.2022 plynut lehota na vydanie rozhodnutia.

2. Podla Oznamenia koncentracia spociva v ziskani vyluénej kontroly podnikatela
NN nad podnikatelom Finportal, a.s., so sidlom Pribinova 4, 811 09 Bratislava,
ICO: 45469 156 (dalej len ,Finportal*) na zaklade Zmluvy o predaji akcii
uzatvorenej medzi JAGGERWOOD LIMITED ako predavajucim, [.............
..................... ]?> a NN Continental Europe Holdings B.V. ako kupujtcim
aZmluvy o predaji akcii uzatvorenej medzi Arca Investments, a.s. ako
predavajucim a NN Continental Europe Holdings B.V. ako kupujucim, obe
uzatvorené dna 18.02.2022, v spojeni s Akcionarskou zmluvou uzatvorenou dna
18.02.2022 medzi JAGGERWOOD LIMITED, Ing. Rudolfom Adamom a NN
Continental Europe Holdings B.V. (dalej spolo¢ne ako ,zmluvna dokumentacia®).

3. Podnikatel NN ma nadobudnut [. . .]1*% akcii spolo¢nosti Finportal, pricom z vyssie
uvedenej zmluvnej dokumentacie vyplyva, Ze s nadobudnutymi akciami je spojena
vyluéna kontrola.

4. Ugastnikom predmetného spravneho konania je podnikatel NN a u&astnikmi
koncentracie su jednak podnikatef NN ako nadobudatel ana strane
nadobudaného je u€astnikom koncentracie podnikatel Finportal.

5. Spolo¢nost’ NN patri do skupiny NN, ktora sa zaobera poskytovanim finanénych
produktov, napriklad Zivotného poistenia, déchodkového poistenia, poradenstvom
a poskytovanim produktov v oblasti spotrebitelskych uverov a investicii do
podielovych fondov. Skupina NN je aktivna aj v oblasti sprostredkovania vyssie
uvedenych produktov. V malej miere sa venuje taktiez poskytovaniu produktov
nezivotného poistenia.

Na uzemi Slovenskej republiky (dalej len ,SR") je podnikatel NN aktivny iba
v oblasti Zivotného poistenia, v oblasti starobného déchodkového sporenia (lI.
pilier) a dopinkového déchodkového sporenia (lll. pilier).

6. Spolo¢nost Finportal patri do skupiny Arca Capital, pricom akcie spoloCnosti
Finportal su vlastnené spolo¢nostou Arca Investments a.s., so sidlom Plynarenska
7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 35 975 041, JAGGERWOOD LIMITED, so sidlom
Spyrou Kyprianou, 18, Flat/Office 301, 1075 Niko6zia, Cyperska republika a Ing.

2[...] — obchodné tajomstvo — zmluvna strana
3[...] — obchodné tajomstvo



Rudolfom Adamom, bydliskom [. .. .......... ... ... ... .. ........ 1.4
Pbsobi v oblasti finanéného sprostredkovania, konkrétne poskytuje finanéné
sprostredkovanie v sektoroch (i) poistenia alebo zaistenia, (ii) kapitalového trhu,
(iii) prijimania vkladov, (iv) poskytovania uverov (v) doplnkového déchodkového
sporenia a (vi) starobného déchodkového sporenia. Okrem toho pésobi v oblasti
(i) poskytovania realitnych sluzieb, (ii) softvérovych rieSeni a (iii) finanéného
vzdelavania.

7. Sohfadom na Cc¢innosti, vramci ktorych su aktivni uCastnici koncentracie,
nedochadza k ziadnemu horizontalnemu prekrytiu aktivit, avSak dochadza medzi
nimi  k dodavatelsko-odberatelskému vztahu. Vychadzajuc z podkladov
a informacii predloZzenych v Oznameni sa urad v dalSom posudzovani sustredil na
nasledujuce vertikalne prepojenia, ktoré vznikaju ako désledok predmetne;j
koncentracie:

- pre oblast zZivotného poistenia (NN) je oblast finanéného sprostredkovania
v sektore poistenia (Finportal) dodavatel'skym trhom;

- pre oblast starobného doéchodkového sporenia (NN) je oblast finanéného
sprostredkovania v sektore starobného déchodkového sporenia (Finportal)
dodavatelskym trhom a

- pre oblast doplnkového déchodkového sporenia (NN) je oblast financného
sprostredkovania v sektore doplnkového déchodkového sporenia (Finportal)
dodavatelskym trhom.

8. Sohladom na vySSie uvedené vertikdlne prepojenia medzi ucCastnikmi
koncentracie, urad posudil vznik moznych negativnych désledkov predmetnej
koncentracie, ato mozné obmedzenie pristupu k odberatefom a obmedzenie
pristupu k vstupom.

. Relevantné trhy

Trh poskytovania finanéného sprostredkovania

9. Trh finanéného sprostredkovania, na ktorom je aktivna nadobudana spolo¢nost
Finportal, je regulovany zakonom ¢&. 186/2009 Z. z. o finanénom sprostredkovani
a finanénom poradenstve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o finan€nom sprostredkovani®), podla ktorého finan¢né sprostredkovanie na
uzemi SR mdze vykonavat vylu¢ne finanény agent, ktorym je:

- samostatny finan¢ny agent — vykonava finan¢né sprostredkovanie na zaklade
zmluvy s finanénou intituciou, pricom v tom istom ¢ase méze mat uzavreté
zmluvy s viacerymi finanEnymi instituciami;

- viazany finan¢ny agent — vykonava finanéné sprostredkovanie na zaklade
zmluvy s finan€nou inétituciou, priCom v tom istom Case mdze mat viazany
finanény agent uzavretu zmluvu v jednom sektore najviac s jednou finan¢nou
instituciou (s vynimkou sektoru poistenia a zaistenia, kde méze mat’ uzavreté
najviac dve zmluvy);

41...] — osobny udaj



- podriadeny finanény agent — vykonava financné sprostredkovanie na zaklade
zmluvy so samostatnym finanénym agentom;

- sprostredkovatel doplnkového poistenia

- viazany investicny agent.

10. Na vykon ¢&innosti samostatného finanéného agenta na uzemi SR je potrebné
ziskanie povolenia Narodnej banky Slovenska. Podnikatel NN v Oznameni
uviedol, Zze zmluvy uzatvarané samostatnymi finanénymi agentmi s finanénymi
instituciami su najcastejSie na dobu neurcitu. Samostatni financni agenti mézu mat
uzatvorené zmluvy s viacerymi finanénymi instituciami, t. j. neexistuje povinnost
exkluzivity samostatnych finanénych agentov vocCi jednej finanCnej institucii.
Rovnako tak finanéné institicie mézu mat uzatvorené zmluvy s viacerymi
finanEnymi agentmi.

11. Zakladnym tovarom na trhu finan¢ného sprostredkovania je financny produkt. Pre
kazdy jednotlivy sektor finanéného sprostredkovania moze byt jednotlivy finanény
produkt substituovany vyluéne inym takymto finanénym produktom, napr.
v pripade sektoru poistenia mdéze byt poistenie substituované vyluCne inym
druhom poistenia. Oznamovatel uviedol, Ze s ohladom na vysSie uvedené nie je
dana zastupitelnost tovarov medzi jednotlivymi sektormi finanéného
sprostredkovania, kedze jednotlivé finanéné produkty/sluzby su Specifické pre
kazdy jednotlivy sektor finanéného sprostredkovania a nedokazu jedna druhu
plnohodnotne nahradit.

12. Priestorovym trhom je podla Oznamovatela uzemie SR, kedZe pravna uprava
v oblasti finanéného sprostredkovania je jednotna a neliSi sa pre Ziadne Casti
uzemia SR.

13. Urad sa s vy$$ie uvedenym stotoZfiuje, a preto sa s ohladom na aktivity skupiny
NN dalej v rozhodnuti zameral na posudenie dopadov predmetnej koncentracie
z hladiska hospodarskej sutaze na trhu poskytovania (i) finanéného
sprostredkovania v sektore poistenia, (ii) finanéného sprostredkovania v sektore
starobného déchodkového sporenia a (iii) finanéného sprostredkovania v sektore
doplnkového déchodkového sporenia, a to na uzemi SR.

14. Na vSetkych vySSie uvedenych trhoch pdsobi podnikatel Finportal ako samostatny
finanény agent, pri€om ma uzatvorené zmluvy s viacerymi finanénymi instituciami,
na zaklade ktorych sprostredkuva finanéné produkty/sluzby, €o vyplyva aj
z registra finan¢nych agentov a finanénych poradcov.® Podnikatel Finportal redlne
vykonava finanéné sprostredkovanie prostrednictvom podriadenych finan€nych
agentov.

15. Podnikatel Finportal je zaroven prevadzkovatelom webového portalu
www.najpoistenie.sk, v ramci ktorého ponuka online vypocet cien a porovnanie
cien financného produktu, ktorym je poistenie. Tento portal sa nevenuje
sprostredkovaniu finanénych produktov spojenych sll. alll. déchodkovym
pilierom. Prostrednictvom tohto webového portalu je poistenie uzatvarané priamo
prostrednictvom tohto webu (zakaznik nie je presmerovany na iny web), priCom

5 https://regfap.nbs.sk/search.php?row=2
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softvér financnej institucie dokaze zistit, ktoré konkrétne poistenie bolo uzatvorené
cez tento portal. Podla toho potom zaradi danu uzatvorenu zmluvu medzi zmluvy
uzatvorené finanénym sprostredkovatelom — spolo¢nostou Finportal a za toto
sprostredkovanie poskytne spolo¢nosti Finportal odplatu.

Trh zivotného poistenia

Poskytovanie sluzieb v oblasti Zivotného poistenia, ktoré poskytuje v tomto
pripade podnikatel NN, je mozné na zaklade povolenia vydaného Narodnou
bankou Slovenska. Z Oznamenia vyplyva, Ze Zivotné poistenie zahffia Siroké
mnozstvo rozlicnych produktov, ktoré mozno rozdelit na dve skupiny - kapitalové
a investicné poistenie. Ide o flexibilny produkt, ktory mozno prispésobit
individualnym potrebam klienta a ktory mu ponuka vysoku variabilitu réznymi
kombinaciami poistnych kryti, dizky poistného vztahu, vysky poistného a inych
vstupnych parametrov.

Podnikatel NN ma za to, Ze tovarovym trhom je trh Zivotného poistenia, kedZe na
strane ponuky existuje zastupitelnost z hfadiska poskytovania akychkolvek
produktov Zivotného poistenia v zmysle zakona €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

Priestorovym trhom Zivotného poistenia je podfa Oznamovatela uzemie SR, a to
s ohladom na pravnu upravu, ktora je jednotna a Specificka vyluéne pre uzemie
SR.

Urad ponechava otazku presného zadefinovania tovarového trhu Zivotného
poistenia otvorenu, kedzZe ju vzhfadom na niZSie uvedené zavery nebolo potrebné
uzatvorit. Vramci vymedzenia priestorového trhu sa Urad stotoznil
s Oznamovatelom.

Skupina NN pdsobi na trhu Zivotného poistenia na uzemi SR prostrednictvom
spolo¢nosti NN Zivotna poistovia, a.s., so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava (dalej len ,NN Life“). NN Life ma povolenie vykonavat Cinnost vo
viacerych sektoroch, priCom urad na tomto mieste uvadza tie, v ramci ktorych je
aktivna, a to:

- (i) poistenie pre pripad dozitia, pre pripad smrti, pre pripad smrti alebo doZitia,
pre pripad dozitia s moznostou vratenia poistného, poistenie spojené
s kapitalizaCnymi zmluvami;

- (ii) doplnkové poistenie uzatvorené popri zivotnom poisteni, najma pre pripad
ubliZzenia na zdravi vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom
urazu a pre pripad invalidity nasledkom urazu alebo choroby a

- (iii) poistenie uvedené v bode (i), dochodkové poistenie a poistenie pre pripad
narodenia dietata, poistenie prostriedkov na vyzivu a poistenie pre pripad
uzavretia manZzelstva spojené s investicnymi fondmi.

Trh starobného dochodkového sporenia (1. pilier)

Trh starobného dbéchodkového sporenia, tzv. Il. pilier, na ktorom je aktivny
podnikatel NN, je definovany v zakone €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom



22.

23.

24.

25.

26.

27.

sporeni v zneni neskorSich predpisov. Predmetny trh zahffia obstaranie
déchodkovych fondov, otvorenych aj zatvorenych, ako aj individualneho systému
doéchodkového zabezpecCenia podporovaného Statnymi ddéchodkami, ktorého
ciefom je uspokojovanie potreby zamestnanca na prijem po odchode do
dochodku. Jednotlivci, za€asthujuci sa starobného déchodkoveho sporenia, sporia
na ich osobnych déchodkovych uctoch. Vklady sa investuju prostrednictvom
déchodkovych fondov vytvaranych a spravovanych déchodkovymi spravcovskymi
spolocnostami.

Oznamovatel zadefinoval priestorovy trh ako uzemie SR, a to najma vzhladom na
narodny aspekt povolenia na danu cinnost, udelovaného Narodnou bankou
Slovenska.

Urad, vychadzajlc z informacii predloZzenych v Oznameni, ako aj z rozhodovacej
praxe Uradu® posudzoval predmetnl koncentraciu vo vztahu k tovarovému trhu
starobného déchodkového sporenia, ktory je vymedzeny uzemim SR.

Na predmetnom trhu je skupina NN aktivna na uzemi SR prostrednictvom
spolo¢nosti NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s., so sidlom Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Trh doplnkového déchodkového sporenia (l1l. pilier)

Doplnkové déchodkoveé sporenie, tzv. lll. pilier, na ktorom je aktivny podnikatel
NN, je upravené zakonom €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Ide o finanény produkt, ktory je
charakteristicky najma dobrovolnym a dlhodobym sporenim s primarnym cielom
ziskania doplnkového dbéchodkového prijmu. Pre predmetné sporenie je
charakteristicka predovSetkym skuto€nost, Ze okrem finanénych prostriedkov
samotného klienta sa na jeho osobnom ucte zhodnocuju aj prostriedky, ktoré mu
nan odviedol jeho zamestnavatel.

S ohladom na vyS$Sie uvedené, najma s ohladom na prispevok zamestnavatela,
odliSnu  konstrukciu produktu a komplexnu regulaciu, predstavuje podla
Oznamovatela doplnkové déchodkové sporenie samostatny tovarovy trh. Podla
Oznamovatela by bolo mozné tento rozsirit aj o celoeurépsky osobny déchodkovy
produkt (dalej len ,PEPP), ktory by sa mal zaat na uzemi SR uplatrfiovat od
marca 2022. PEPP predstavuje medzinarodne prenositefny spdsob zabezpecenia
sa na dbéchodok. PrindaSa moznost preniest si déchodkové uspory cez hranice
Clenskych krajin. lde o novy déchodkovy produkt, ktory je upraveny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 z 20. juna 2019 o celoeurépskom
osobnom ddéchodkovom produkte (PEPP).

Oznamovatel zadefinoval priestorovy trh ako Uzemie SR, ato z dbvodu, Ze
poskytovanie tohto produktu je taktiez podmienené povolenim od Narodnej banky
Slovenska, ktoré sa viaze vylu¢ne na uzemie SR.

6 Napr. rozhodnutia Uradu ¢. 2006/FK/3/1/135 zo dria 19.12.2006 a 2018/KOH/SKO/3/37 zo diia
29.10.2018.
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Co sa tyka zadefinovania tovarového relevantného trhu, Urad povazuje trh
doplnkového déchodkového sporenia za samostatny trh, a to vzhladom na jeho
Specifika tak, ako je uvedené vyssie. Urad vtomto pripade nepovazoval za
relevantné zvazovat mozné rozSirenie trhu o sporiaci produkt PEPP, kedZe tento
sa zacina uplathovat’ az od marca 2022. S priestorovym vymedzenim trhu sa urad
stotoznil s Oznamovatelom, a teda ho vymedzil ako uzemie SR.

Skupina NN pésobi na trhu doplnkového déchodkového sporenia na uzemi SR
prostrednictvom spolo¢nosti NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava (dalej len ,NN Tatry“), ktorej predmetom
Cinnosti je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov na ucel
vykonavania doplnkového doéchodkového sporenia. Sprava doplnkového
doéchodkového fondu je a) vyber prispevkov a vymahanie prispevkov; b) riadenie
investicii, ktorym je zhodnocovanie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde; c)
administracia a d) propagacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Il Posudenie vertikalnych u€inkov koncentracie

V ramci posudenia vertikalnych u€inkov predmetnej koncentracie urad vychadzal
zo skutoCnosti, Ze k negativnym vplyvom koncentracie na podmienky
hospodarskej sutaze z hladiska jej vertikalneho posudenia mdzZze dochadzat
okrem iného v pripade, ak ucastnik koncentracie ma vyznamnu trhovu silu aspon
na jednom z relevantnych trhov, ktoré su vo vertikalnom vztahu, priCom negativne
efekty na podmienky hospodarskej sutaze nie je mozné predpokladat’ v pripadoch,
ak po koncentracii budu mat’ u€astnici koncentracie na relevantnych trhoch, ktoré
su vo vertikalnom vztahu trhovy podiel menej ako 30%.

Pri.  posudzovani  pravdepodobnosti scenara  obmedzenia  pristupu
k vstupom/odberatelom sa skuma: (1) &i subjekt po koncentracii bude mat
schopnost branit alebo znevyhodnovat pristup konkurentom
k vstupom/odberatelom, (2) ¢i bude mat' motivaciu uvedené uskutocnit a (3) ¢i tato
stratégia bude mat’ vyrazny Skodlivy u€inok na hospodarsku sutaz na prisluSnom
trhu.

Trh finanéného sprostredkovania poistenia vo vztahu k trhu Zivotného poistenia

Z predloZenych informacii a podkladov vyplyva, Ze trhovy podiel ucastnikov
koncentracie ani na jednom z vertikalne prepojenych trhov nedosahuje 30%.
Podnikatel Finportal mal na trhu finanéného sprostredkovania poistenia v roku
2021 odhadovany podiel” na trhu nizsi ako [. . . ]2 a podnikatel NN mal v tom istom
roku podiel na trhu Zivotného poisteniacca|....... 1°.

7 Pri odhade podielu na trhu Zivotného poistenia vychadzal Oznamovatel z hrubého predpisaného
poistného (finanéné jednotky) a z podtu poistnych zmlav (objemové jednotky). Urad v predmetnom
pripade zobral do Gvahy udaje vychadzajuce z hrubého predpisaného poistného. Co sa tyka finanéného
sprostredkovania Zivotného poistenia vychadzal Finportal z provizii vyplatenych finanénym agentom
a z poctu uzatvorenych zmluv, pri¢om odhad podielu z provizii a odhad podielu z po&tu uzatvorenych
bol velmi podobny. Urad v predmetnom pripade vychadzal z idajov o vyplatenych proviziach.

8[...] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné uc¢astnikom koncentracie

9[...] — obchodné tajomstvo podnikatela NN, pristupné G¢astnikom koncentracie
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Na trhu finanéného sprostredkovania poistenia posobi dostatoné mnozstvo inych
konkurencieschopnych spolo¢nosti, pricom ako najvyznamnejSie Oznamovatefl
uviedol spolo¢nosti OVB Allfinanz Slovensko a.s, PARTNERS GROUP SK s.r.0.,
obe s odhadovanym podielom vysSim ako spoloCnost’ Finportal a tiez napriklad
podnikatel Swiss Life Select Slovensko, a.s., s odhadovanym podielom na urovni
spolocnosti Finportal.

NajvyznamnejSimi konkurentmi podnikatela NN na trhu zivotného poistenia su
podnikatelia KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance Group a Allianz —
Slovenska poistovna, a.s., obaja s odhadovanym trhovym podielom vy$Sim ako
podnikatel NN a MetLife Europe d.a.c., poboCka poistovne z iného Clenského
Statu s odhadovanym podielom na urovni podnikatela NN.

Pokial ide o vlastnictvo porovnavaca poistenia, t. j. najpoistenie.sk, v Oznameni
sa uvadza, Ze kazda siet finanCnych agentov vyuZiva urCity softvér pre
vyhladavanie ponuky pre zakaznika a vacsina finanénych agentov prevadzkuje
webové portaly na financné sprostredkovanie alebo si ich prevadzku objednava
od tretich 0séb. Co sa tyka mozného uchovavania informécii ohladne réznych
finanCnych institucii pri finanénom sprostredkovani, Oznamovatel uvadza, Ze
podnikatel Finportal v ramci svojho porovnavaca uchovava len tzv. logy o API
(rozhranie pre programovanie aplikacii) komunikacii s inymi poistovhami. Tieto
logy nie su bezne Citatelné cez Standardné uzivatelské rozhranie systému a
neobsahuju udaje, ktoré by boli neverejné, kedZe vychadzaju z verejnej ponuky
poistovni.

S ohladom na uvedené skutoCnosti urad neidentifikoval negativne ucinky
koncentracie na podmienky hospodarskej sutaze vyplyvajuce z vertikalneho
prepojenia v tejto suvislosti.

Trh finanéného sprostredkovania starobného ddéchodkového sporenia vo vztahu
K trhu starobného déchodkového sporenia

Z informéacii a podkladov predloZzenych v Oznameni vyplyva, Ze trhovy podiel'
ucCastnikov koncentracie na predmetnych vertikalne prepojenych trhoch je nizsi
ako 30%. Trhovy podiel podnikatela Finportal na trhu finanéného sprostredkovania
starobného ddchodkového sporenia bol za rok 2021 nizsi ako [. . .]'' a podiel
podnikatefa NN v roku 2021 na trhu starobného déchodkového sporenia bol okolo
[....] 12

Na trhu finanéného sprostredkovania starobného déchodkového sporenia pésobia
dalsi konkurencieschopni finanéni sprostredkovatelia, ako napr. spolo¢nosti
PARTNERS GROUP SK s.r.0. a OVB Alffinanz Slovensko a.s., obaja
s odhadovanym trhovym podielom vy$Sim ako spolo¢nost Finportal a Swiss Life

0 Pri odhade podielu na trhu starobného déchodkového sporenia vychadzal NN z vy$ky spravovanych
prostriedkov a z poétu sporiacich. Urad v predmetnom pripade vychadzal z vysky spravovanych
prostriedkov. Pri odhade podielu na trhu finanéného sprostredkovania starobného déchodkového
sporenia vychadzal Finportal z provizii vyplatenych finanénym agentom a z po¢tu uzatvorenych zmluv,
pricom odhad podielu z provizii a odhad podielu z po&tu uzatvorenych bol velmi podobny. Urad
v predmetnom pripade vychadzal z udajov o vyplatenych proviziach.

M.
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.] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné u€astnikom koncentracie
.] — obchodné tajomstvo podnikatela NN, pristupné u€astnikom koncentracie
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Select Slovensko, a.s. s odhadovanym trhovym podielom na urovni spolocnosti
Finportal.

Podlfa Oznamenia su najvyznamnejSimi konkurentmi podnikatela NN na trhu
starobného déchodkového sporenia podnikatelia Allianz — Slovenska poistovna,
a.s. a UNIQA d.s.s., a.s., obaja s odhadovanym podielom okolo 25 — 30%, VUB
Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. s odhadovanym trhovym
podielom na urovni NN .

V pripade finanéného sprostredkovania v sektore starobného déchodkového
sporenia disponuje finanCny agent len informaciami v rozsahu verejnych
obchodnych podmienok a informaciami o vykonnosti jednotlivych fondov, ktoré
mo&Ze porovnat, pricom tieto informacie su verejné.

S ohladom na postavenie ucCastnikov koncentracie na vertikalne prepojenych
trhoch tykajucich sa starobného déchodkového sporenia, ako aj na dostatoény
poCet a charakter dalSich konkurentov pésobiacich na tychto trhoch, drad
neidentifikoval negativne u€inky koncentracie na podmienky hospodarskej sutaze
vyplyvajuce z vertikalneho prepojenia v tejto suvislosti.

Trh finanéného sprostredkovania doplnkového déchodkového sporenia vo vztahu
k trhu doplnkového déchodkového sporenia

Podnikatel Finportal dosiahol podla Oznamenia v roku 2021 na trhu finanéného
sprostredkovania doplnkového déchodkového sporenia podiel [. . . . . ]
a podnikatel NN, ktory je Cinny na trhu doplnkového dbchodkového sporenia
dosiahol v roku 2021 podiel 39%. Vychadzajuc z vysky podielov' ucastnikov
koncentracie na predmetnych vertikalne prepojenych trhoch bola dosiahnuta
hranica ovplyvnenych trhov.

Z Oznamenia koncentracie vyplyva, Zze spolo¢nost Finportal je jednou zo 68
spolo¢nosti, ktora posobi na trhu doplnkového déchodkového sporenia na uzemi
Slovenskej republiky ako samostatny finanény agent a celkovy pocet jej
podriadenych agentov v sektore doplnkového dbéchodkového sporenia je
k zadiatku roku 2022 [. . . . ],"® ¢o predstavuje menej ako [. . .] %'® z celkového
pocCtu 4531 sprostredkovatelov pdsobiacich na trhu sprostredkovania doplnkového
doéchodkového sporenia. Vychadzajuc zrebricka ,Najvacsi finanéni
sprostredkovatelia v SR* uverejneného v tyzdenniku TREND z 01.07.2021, ktory
predlozil uastnik konania, spolo¢nost’ Finportal je Stvrtym najvacsim finan¢nym

13 [...] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné uc¢astnikom koncentracie

4 Pri odhade podielu na trhu dopinkového déchodkového sporenia vychadzal NN z vy$ky spravovanych
prostriedkov a z poétu sporiacich. Urad v predmetnom pripade vychadzal z vysky spravovanych
prostriedkov. Pri odhade podielu na trhu finanéného sprostredkovania doplnkového déchodkového
sporenia vychadzal Finportal z provizii vyplatenych finanénym agentom a z po¢tu uzatvorenych zmluav,
pricom odhad podielu z provizii a odhad podielu z po&tu uzatvorenych bol velmi podobny. Urad
v predmetnom pripade vychadzal z udajov o vyplatenych proviziach.

5[...] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné u¢astnikom koncentracie

16 [...] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné uc¢astnikom koncentracie
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sprostredkovatelom, pokial ide o dosiahnuté trzby a druhym najvacsim pokial ide
o pocet podriadenych finanénych agentov'”.

Medzi najvyznamnejSich  konkurentov  spoloCnosti Finportal na trhu
sprostredkovania doplnkového déchodkového sporenia patria spoloCnosti
PARTNER GROUP SK s.r.o. s odhadovanym trhovym podielom 28,4% - 32,9%,
OVB Allfinanz Slovensko a.s. s odhadovanym trhovym podielom 13,3% - 15,4%
a Swiss Life Select Slovensko, a.s. s odhadovanym trhovym podielom 5,2%-
6,1%"8.

Na trhu doplnkového déchodkoveho sporenia pdsobia v SR len Styria podnikatelia,
a to okrem podnikatefa NN aj spolo¢nosti Doplnkova déchodkova spolocnost
Tatra banky, a.s. s odhadovanym trhovym podielom 32%, UNIQA d.d.s., a.s.
s odhadovanym trhovym podielom 15% a Stabilita, d.d.s., a.s. s odhadovanym
trhovym podielom 14%.

Oznamovatel uviedol, Ze podnikatel Finportal prostrednictvom svojich
podriadenych agentov sprostredkuva doplnkové déchodkové sporenie pre vSetky
doplnkové spravcovské spolo¢nosti.

NN Tatry na ucely ziskavania novych klientov do svojich doplnkovych
doéchodkovych fondov vyuziva rozne predajné kanaly:

a) siet vlastnych viazanych finanénych agentov, ktori sprostredkuvaju uzatvaranie
zmluv o doplnkovom déchodkovom sporeni len pre NN Tatry;

b) siete samostatnych finanénych agentov, ktori sprostredkuvaju uzatvaranie
zmluv o doplnkovom déchodkovom sporeni aj pre ostatné doplnkové
dbéchodkové spolo€nosti na trhu, teda nielen pre NN Tatry;

c) priamy predaj prostrednictvom vlastného call centra, ktoré v ramci servisnych
telefonatov zistuje u klientov zaujem o produkt doplnkového ddéchodkového
sporenia a v pripade zaujmu pomaha klientovi zabezpe it uzavretie zmluvy pre
NN Tatry.

Podnikatel NN spolupracuje aj so Slovenskou sporitelnou, a.s. pri predaiji
doplnkového déchodkového sporenia na zaklade zmluvy o sprostredkovani tohto
produktu, priCom tato banka je pre NN viazanym finanénym agentom a predaj je
zabezpeceny na jej pobockach prostrednictvom zamestnancov, ktori su pre kazdu
poboCku definovani. Na obdobnom principe je zaloZzena podla Oznamenia
napriklad aj spolupraca medzi Doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou Tatra
banka, a.s. a bankou Tatra banka, a.s.

Vychadzajuc z vySSie uvedenych informacii, medzi ucastnikmi koncentracie
existuje uz pred koncentraciou dodavatelsko-odberatelsky vztah spocivajuci zo

17 Udaje v predmetnom rebri¢ku st za cely trh finanéného sprostredkovania, t. j. bez &lenenia na
jednotlivé sektory finanéného sprostredkovania.

18 U&astnici pri odhadovani podielov konkurentov na trhu doplnkového déchodkového sporenia a na
trhu finanéného sprostredkovania dopinkového dbchodkového sporenia vychadzali z Analytickych
udajov finanéného sektora Narodnej banky Slovenska, z udajov zverejnenych Asociaciou doplinkovych
dochodkovych spolo€nosti a z rebricka ,Najvac&si finanéni sprostredkovatelia v SR* uverejneného
v tyzdenniku TREND z 01.07.2021.
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strany podnikatefa Finportal v sprostredkovani doplnkového dbéchodkového
sporenia, teda uzatvarani zmluv o doplnkovom déchodkovom sporeni s novymi
ucastnikmi sporenia a zo strany podnikatela NN (prostrednictvom NN Tatry)
v platbe za takto sprostredkované zmluvy vo forme provizie.

Urad z predlozenych informacii zistil, Ze pésobenie spoloénosti Finportal na trhu
sprostredkovania produktov doplnkového déchodkového sporenia je minimalne -
podiel obratu dosahovaného zo sprostredkovania tychto produktov na celkovom
obrate spolo¢nosti Finportal je len cca [. . . . ]."° Z predloZenych podkladov
a informacii taktiez vyplyva, Ze podnikatel NN nepatri medzi najvyznamnejSich
odberatefov spoloCnosti Finportal na trhu doplnkového déchodkového sporenia.
NajvyznamnejSim odberatelom podnikatela Finportal na tomto trhu je spoloCnost
[ 1.2° Podiel
podnikatefa NN na celkovom predaji doplnkového déchodkového sporenia
Finportalu bol [. .. ... .]. 21

Zaroven, vychadzajuc z Oznamenia, finan¢né institucie obvykle vyuzivaju na
sprostredkovanie predaja tohto produktu aj iné kanaly ako finanénych
sprostredkovatelov. Podnikatef NN realizoval predaj produktov doplnkového
doéchodkového sporenia aj cez iné kanaly ako finanénych sprostredkovatelov
(Slovensku sporiteffu, a.s. - viazany finanény agent a priamy predaj cez vlastné
call centrum). Pokial ide o objem predany cez finanénych sprostredkovatelov,
podiel predaja produktov doplnkového déchodkového sporenia sprostredkovany
spolo¢nostou  Finportal pre NN predstavuje [........ 122 VyznamnejSimi
sprostredkovatelmi tohto produktu pre NN boli [PARTNERS GROUP SK, a.s.
a OVB Allfinanz Slovensko a.s.].

Z hfadiska posudenia obmedzenia pristupu k vstupom (k finanénému
sprostredkovaniu doplnkového déchodkového sporenia) pre konkurentov
podnikatefa NN na trhu doplnkového déchodkového sporenia urad vychadzal
z viacerych skutoCnosti. Jednak zobral do udvahy, Ze na trhu financéného
sprostredkovania tohto produktu pdsobia dalSi vyznamni konkurenti podnikatela
Finportal, ako je zrejmé z odhadovaného postavenia spoloCnosti Finportal a jej
konkurentov na tomto trhu. Taktiez je na danom trhu finanéného sprostredkovania
bezné, Ze financni sprostredkovatelia - samostatni finanéni agenti, poskytuju svoje
sluzby viacerym finanénym instituciam, a teda neexistuje exkluzivita voci jednej
finan¢nej institucii, kedZze maju zaujem sprostredkovat finanéné produkty ¢o
schopnost ani motivacia zamedzit' pristup konkurencnych finanénych institucii
k podnikatelovi Finportal ako poskytovatelovi finanéného sprostredkovania
doplnkového déchodkového sporenia.

Z hfadiska obmedzenia pristupu k odberatefom (poskytovatefom doplnkového
doéchodkového sporenia) vzal urad do Uvahy skutognost, Ze uz pred koncentraciou
je podnikatel NN odberatelom nadobudanej spolo€nosti. Okrem toho urad zobral
do uvahy existenciu viacerych predajnych kanalov, ktoré doplnkové déchodkove

19
200,
21,
2,

.] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné u€astnikovi konania
.] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné u€astnikovi konania
.] — obchodné tajomstvo podnikatela Finportal, pristupné u€astnikovi konania
.] — obchodné tajomstvo podnikatela NN, pristupné u€astnikovi konania
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spolo¢nosti vyuZivaju a maju zaujem vyuzivat, s ohfadom na snahu o €o najlepsie
umiestnenie svojho produktu. Zo strany finanénych institucii tak neexistuje a nie je
realna exkluzivita vo vztahu k samostatnym finanénym agentom. Aj napriek
pomerne koncentrovanému trhu voblasti poskytovania doplnkového
doéchodkového sporenia nie je preto pravdepodobna motivacia podnikatelov po
koncentracii obmedzovat' pristup k odberatefom pre konkurentov podnikatela
Finportal v oblasti financnych sprostredkovatelov.

Urad taktiez dospel k zaveru, Ze podnikatel NN nadobudnutim spoloénosti
Finportal nebude mat pristup k citlivym informaciam, kedZe charakter informacii,
s ktorymi prichadza do styku podnikatel Finportal, je verejného charakteru a v
pripade finanéného sprostredkovania v sektore dopinkového dbchodkového
sporenia disponuje finanCny agent len informaciami v rozsahu verejnych
obchodnych podmienok finanénych institucii.

Vzhladom na vySSie uvedené skutoCnosti Urad neidentifikoval negativne ucinky
koncentracie na podmienky hospodarskej sutaze vyplyvajuce z vertikalneho
prepojenia v tejto suvislosti.

Po vyhodnoteni predlozenych podkladov a informacii dospel urad k zaveru, ze
posudzovana koncentracia je v sulade s § 11 ods. 1 zékona, kedZe znacCne
nenarusi ucinnu sutaz na relevantnom trhu, najma v désledku vytvorenia alebo
posilnenia dominantného postavenia a rozhodol tak, ako je uvedené vo vyroku
tohto rozhodnutia.

Poucenie:

Podfa § 27 ods. 1 zakona ¢€.187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon“) v spojeni s § 61 ods. 1 zakona
€. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny poriadok) v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,spravny poriadok®) proti tomuto rozhodnutiu méze byt podany rozklad
Protimonopolnému dradu Slovenskej republiky, odboru koncentracii, Driefiova 24,
826 03 Bratislava, v lehote 15 dni odo dna jeho doruc¢enia. O rozklade podla §14 ods.1
zakona rozhoduje Rada Protimonopolného uradu Slovenskej republiky. Podfa § 61
ods. 1 spravneho poriadku v€as podany rozklad ma odkladny uc€inok. Toto rozhodnutie
je preskumatelné sudom podfa § 177 a nasl. zakona €. 162/2015 Z. z. Spravneho
sudneho poriadku po vyCerpani riadnych opravnych prostriedkov.

(elektronicky podpis)
Ing. Boris Gregor
podpredseda
Protimonopolného uradu Slovenskej republiky
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Rozhodnutie sa doruéi:

Kinstellar, s.r.o.

Roman Oleksik, konatel a advokat
Hviezdoslavovo nam. 13

811 02 Bratislava
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