Verzia verejna

PROTIMONOPOLNY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY

ROZHODNUTIE

Cislo: 2024/KOV/SKO/3/21 Bratislava, 10. juna 2024

Protimonopolny urad Slovenskej republiky, odbor koncentracii, v spravnhom konani
SK/0018/0OK/2024 zaCatom dna 27.05.2024 na zaklade oznamenia koncentracie
podla § 9 ods. 1 zakona €. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov podnikatelmi
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group, so sidlom Stefanoviova
4, 816 23 Bratislava, ICO: 00 585 441, UMD Group B.V., so sidlom Capellalaan 117,
2132JM Hoofddorp, Holandsko, Ing. Pavol Krajé, [.........ccccccoooniinnnnnnnn. 1", Martin
Lancz, [.....ccccoeoeivieeeennne. ]2, Ing. Marcel ZeleRak, [..........cccccovimiivrerennnnn. I3,
zastipenymi spoloéne splnomocnenym pravnym zastupcom  RUZICKA AND
PARTNERS s. r. 0., Vysokéa 2/B, 811 06 Bratislava, ICO: 36 863 360

rozhodol

na zaklade § 11 ods. 1 zakona €. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov tak, zZe
suhlasi s koncentraciou podla § 7 ods. 1 pism. b) v spojeni s § 7 ods. 5 zakona
€. 187/2021 Z. z o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov spocivajucou vo vytvoreni plnofunkéného
spolo&ného podniku UNIVERSAL maklérsky dom a.s., so sidlom Cervetiova 18, 811
03 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 822 091, ktory budu spolo&ne kontrolovat
podnikatelia KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group, so sidlom
Stefanovitova 4, 816 23 Bratislava, ICO: 00 585 441, UMD Group B.V., so sidlom

1]...] - osobny udaj
2[...] - osobny tdaj
3[...] - osobny udaj



Capellalaan 117, 2132JM Hoofddorp, Holandsko, Ing. Pavol Kraj¢, [..................
............. 1Y, Martin  Lancz, [....cccccecceveeeee.......]® @ Ing. Marcel  Zeleniak,
[ 15, ato na zaklade Zmluvy o kupe cennych papierov
uzatvorenej medzi KOOPERATIVA poistovnia, a.s. Vienna Insurance Group, so sidlom
Stefanoviéova 4, 816 23 Bratislava, ICO: 00 585 441 ako kupujucim a UMD Group
B.V., so sidlom Capellalaan 117, 2132JM Hoofddorp, Holandsko ako predavajucim
dna 12.03.2024 v spojeni s akcionarskou dohodou, ktora bude na jej zaklade
uzatvorena medzi vybranymi akcionarmi spolo¢nosti UNIVERSAL maklérsky dom a.s.,
so sidlom Cerveriova 18, 811 03 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 822 091.

Odovodnenie:

1) Protimonopolnému uradu Slovenskej republiky, odboru koncentracii (dalej len
,2arad“) bolo dha 27.05.2024 podanim zaevidovanym pod ¢. PMU/773/2024/0OK-
2886/2024 od podnikatefov KOOPERATIVA poistovna, a.s. Vienna Insurance
Group, so sidlom Stefanoviéova 4, 816 23 Bratislava, ICO: 00 585 441 (dalej len
,KOOPERATIVA®), UMD Group B.V., so sidlom Capellalaan 117, 2132JM
Hoofddorp, Holandsko (dalej len ,UMD Group“), Ing. Pavol Krajc,

[, ]” (dalej len ,ng. Pavol Kraj¢*), Martin Lancz,
[, 12 (dalej len ,Martin Lancz‘) a Ing. Marcel Zelenak,
[ I° (dalej len ,Ing. Marcel Zeleniak®) (dalej spoloéne len

,Oznamovatelia“), prostrednictvom ich spolo¢ného splnomocneného pravneho
zastupcu RUZICKA AND PARTNERS s. r. 0., Vysoka 2/B, 811 06 Bratislava, ICO:
36 863 360 dorucené oznamenie koncentracie (dalej len ,0znamenie®) podla § 9
ods. 1 zakona €. 187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon®).
Podanim Oznamenia, tj. 27.05.2024 bolo zacCaté spravne Kkonanie
SK/0018/0K/2024 vo veci predmetnej koncentracie. Driom 28.05.2024 zacala

plynut lehota na vydanie rozhodnutia o predmetnej koncentracii.

2) Podla Oznamenia, koncentracia spociva vo vytvoreni plnofunkéného spolo€¢ného
podniku UNIVERSAL maklérsky dom a.s., so sidlom Cerveriova 18, 811 03
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 822 091 (dalej len ,UNIVERSAL" alebo
,Cielova spolo€nost™). Tento podnik budu spolo¢ne kontrolovat Oznamovatelia,

ato na zaklade Zmluvy o kupe cennych papierov z12.03.2024 (dalej len

,Zmluva“) v spojeni s akcionarskou dohodou'?, ktora o.i. upravuje akym sposobom

prijimaju akcionari spolo¢nosti UNIVERSAL rozhodnutia tykajuce sa strategického

obchodného spravania spolo¢nosti UNIVERSAL.

3) Oznamovatelia uviedli, Ze spolu s prevodom 35% akcii spolo€nosti UNIVERSAL
zo spolo¢nosti UMD Group na spolo¢nost KOOPERATIVA (pripadne kratko po
uvedenom prevode) dbjde k dalSim, menSim prevodom akcii spoloCnosti
UNIVERSAL, a to medzi sudasnymi ,drobnymi‘ akcionarmi spoloCnosti
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10 Navrh akcionarskej dohody vyrokovany medzi jej zmluvnymi stranami predlozili Oznamovatelia ako
prilohu Oznamenia.
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4)

6)

UNIVERSAL, pricom po tychto prevodoch bude vlastnit' priblizne [......]"" akcii
spolo¢nosti UNIVERSAL spolo¢nost UMD Group. Tuto skuto€nost, o.i., spolu
s prislusnymi ustanoveniami akcionarskej dohody, vzal urad do uvahy opri
identifikacii uCastnikov koncentracie na strane nadobudatelov kontroly.

Podlfa akcionarskej dohody, Statutarnym organom Cielovej spolo€nosti je
Predstavenstvo, ktore

...................................................................... 1'>. Niektoré ztzv. vyhradenych
zalezitosti predstavuju rozhodnutia o strategickom obchodnom spravani
spolo¢nosti UNIVERSAL.

Vychadzajuc z akcionarskej Struktury spolonosti UNIVERSAL po koncentracii
a z vysSSie uvedenych ustanoveni akcionarskej dohody, v prepojeni na spésob
rozhodovania jednotlivych akcionarov, ktori ju uzatvoria, dospel urad k zaveru, ze
spolo¢nost UNIVERSAL budu spolo¢ne kontrolovat Oznamovatelia uvedeni
vys$Sie.

Ugastnikmi spravneho konania st Oznamovatelia a uéastnikmi koncentracie su
Oznamovatelia ako nadobudatelia kontroly a spolo¢nost UNIVERSAL ako
nadobudana spolocnost.

Aktivity ucastnikov koncentracie

7)

Podfa Oznamenia, spolo¢nost KOOPERATIVA je d¢lenom skupiny Vienna
Insurance Group (,Skupina VIG®), ktora je veducou poistovacou skupinou v
strednej a vychodnej Eurdpe.

Spolo¢nost KOOPERATIVA je sukromnou poistovacou spolo¢nostou. Na uzemi
Slovenskej republiky poskytuje produkty zivotného a nezivotného poistenia.
Vykonava tiez €innosti (i) samostatného finanéného agenta v sektore: poistenia
alebo zaistenia; prijimania vkladov; poskytovania uverov a spotrebitel'skych uverov
a vykonavanie zaistovacej Cinnosti pre poistny druh nezivotného poistenia a (ii)
¢innosti viazaného finanéného agenta v sektore starobného ddchodkového
sporenia.

Dalej su v Oznameni uvedené vybrané spoloénosti, ktoré patria do Skupiny VIG
a ktoré vykonavaju na uzemi Slovenskej republiky ¢innosti v ramci oblasti, ktorych
sa predmetna koncentracia tyka a to:

i) KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., Stefanovi¢ova 4, 811 04 Bratislava (dalej len
KOOPERATIVA, d.s.s.), ktora je déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou

1 [...] — obchodné tajomstvo uc¢astnikov koncentracie
12[...] — obchodné tajomstvo uc¢astnikov koncentracie
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a jej predmetom Ccinnosti je vyluCne vytvaranie a sprava déchodkovych
fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia (II. pilier) —
KOOPERATIVA vykonava c¢innost viazaného financného agenta pre
KOOPERATIVA, d.s.s.

i) CAPITOL, akciova spoloénost, Stefanovi¢ova 4, 811 04 Bratislava (dalej
len ,CAPITOL®), ktora je samostatnym finanénym agentom v sektoroch
poistenia alebo zaistenia; poskytovania uverov, uverov na byvanie a
spotrebitefskych uverov; doplnkového dbéchodkového sporenia a
starobného déchodkového sporenia. Podla Oznamenia,

i) KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group, so sidlom
Stefanikova 17, 811 05 Bratislava (dalej len ,KOMUNALNA POISTOVNA®),
ktorej hlavnym predmetom Cinnosti je vykonavanie poistovacej Cinnosti pre
oblast’ Zivotného poistenia a nezivotného poistenia a tiez vykonavanie
¢innosti samostatného finanéného agenta v sektore: prijimania vkladov;
poskytovania uverov a spotrebitelskych uverov; starobného déchodkového
sporenia a vykonavanie zaistovacej Cinnosti pre poistny druh nezivotného
poistenia.

10) Pred koncentraciou nebola spolo¢nost KOOPERATIVA akcionarom spolo¢nosti
UNIVERSAL. Po koncentracii bude spolo¢nost KOOPERATIVA akcionarom
spolo¢nosti UNIVERSAL a bude sa podielat na vykone kontroly nad touto
spolocnostou.

11) Podla Oznamenia, spolo¢nost UMD Group je holdingova spolonost, ktora okrem
podielu v spoloCnosti UNIVERSAL vlastni podiely v dalSich spoloénostiach,
z ktorych v oblasti, ktorej sa predmetna koncentracia tyka, pésobi na uzemi
Slovenskej republiky spolognost Finvia holding a.s., Cervefiova 18
811 03, Bratislava - mestska Cast Staré Mesto (dalej len ,Finvia holding®) ,

12) Podfa Oznamenia, Ing. Pavol Krajé ako fyzickd osoba bol a po koncentracii
zostane akcionarom spolo¢nosti UNIVERSAL. Okrem podielu v cielovej
spolo¢nosti vlastni podiely vo viacerych spolonostiach, z ktorych v oblasti, ktorej
sa predmetna koncentracia tyka, pdsobia na uzemi Slovenskej republiky
nasledujuce spolo¢nosti:

i) PROFI+, a.s., Rosinska cesta 8, 010 08 Zilina (dalej len ,PROFI+“), ktora
poskytuje sluzby finanéného sprostredkovania (i) ako samostatny finan&ny
agent v sektore poistenia alebo zaistenia; kapitalového trhu; dopinkového
déchodkového sporenia a v sektore starobného déchodkového sporenia
a tiez (ii) ako podriadeny financny agent spolo¢nosti UNIVERSAL v sektore
poskytovania uverov, uverov na byvanie a spotrebitefskych uverov
a v sektore prijimania vkladov.

13 [...] — obchodné tajomstvo uc¢astnikov koncentracie
14 [...] — obchodné tajomstvo uc¢astnikov koncentracie
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i)

PK Finservice, s.r.o., Cervefiova 18, Bratislava 811 03 (dalej len ,PK
Finservice®)'s, ktora poskytuje sluzby finanéného sprostredkovania ako
podriadeny finanny agent spolo¢nosti UNIVERSAL v sektore poistenia
alebo zaistenia.

Ing. Pavol Krajc je tiez akcionarom v holdingovej spolocnosti UMD a.s., (so sidlom
VECR), [, ]'6.

13) Podfa Oznamenia, Martin Lancz ako fyzicka osoba bol a po koncentracii zostane
akcionarom spoloc¢nosti UNIVERSAL. Okrem toho vlastni podiely vo viacerych
spolo¢nostiach, z ktorych v oblasti, ktorej sa predmetna koncentracia tyka,
pdsobia na uzemi Slovenskej republiky nasledujuce spolo¢nosti:

i)

Tatrainvest Asset s.r.o., Cervefiova 18, 811 03 Bratislava (dalej len
.ratrainvest Asset‘), ktora vykonava najma cinnost podriadeného
finanéného agenta spolo¢nosti UNIVERSAL v sektoroch poistenia alebo
zaistenia; kapitalového trhu; dopinkového dochodkového sporenia;
prijimania vkladov; poskytovania uverov a starobného déchodkoveho
sporenia.

Tatrainvest Real s.r.o., Cerveflova 18, 811 03 Bratislava (dalej len
»1atrainvest Real“), ktora vykonava najma ¢innost podriadeného finanéného
agenta spolo¢nosti UNIVERSAL v sektoroch poistenia alebo zaistenia;
kapitalového trhu; doplnkoveho déchodkového sporenia; prijimania vkladov;
poskytovania uverov a starobného déchodkového sporenia.

Spolocnost Tatrainvest Asset je zaroven [..........ccccceeeevvviinnnnnee, 1.

14) Podla Oznamenia, Ing. Marcel Zelenak ako fyzicka osoba bol a po koncentracii
zostane akcionarom spolocnosti UNIVERSAL. Okrem toho vlastni podiely
vo viacerych spolo¢nostiach, z ktorych v oblasti, ktorej sa predmetna koncentracia
tyka, pésobia na uzemi Slovenskej republiky nasledujuce spolo¢nosti:

)

FINSOFT s.r.o., Cerveriova 1326/18, 811 03 Bratislava - Staré Mesto (dalej
len ,FINSOFT®), ktora vykonava najma c&innost podriadeného finanéného
agenta spolo¢nosti UNIVERSAL v sektoroch poistenia alebo zaistenia;
kapitalového trhu; doplnkového déchodkového sporenia; prijimania vkladov;
poskytovania uverov a starobného déchodkového sporenia.

MAKE SOFT s.r.o., Slovenského raja 143/2, 053 11 Smizany (dalej len
,MAKE SOFT"), ktora vykonava najma cinnost’ podriadeného finanéného
agenta spolocnosti UNIVERSAL v sektoroch poistenia alebo zaistenia;

15 Ing. Pavol Kraj¢ vlastni 100 % akcii spolo¢nosti PK Finservice.

16 [...] — obchodné tajomstvo Ucastnikov koncentracie (okrem spolo¢nosti KOOPERATIVA) tykajlce sa
akcionarskej Struktury, nie je pristupné podnikatelovi KOOPERATIVA.
17[...] — obchodné tajomstvo Ucastnikov koncentracie (okrem spolo¢nosti KOOPERATIVA) tykajlce sa

akcionarskej Struktury, nie je pristupné podnikatelovi KOOPERATIVA.
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kapitalového trhu; doplnkového déchodkoveho sporenia; prijimania vkladov,
poskytovania uverov a starobného déchodkového sporenia.

Ing. Martin Zelenak je tiez vyluénym akcionarom v holdingovej spolo¢nosti UMD
FINANCE s.r.0. (S0 Sidlom V CR), [...ccceeeiieeiieeecieeeeeee e ]'8.

15) Podlfa Oznamenia, spolocnost UNIVERSAL ako nadobudana spolo¢nost nema
Ziadne dcérske spolo¢nosti. Vykonava predovSetkym cCinnost finanéného
sprostredkovania ako samostatny finanény agent pre vSetky sektory finanéného
sprostredkovania, a to sektor: 1. poistenia alebo zaistenia, 2. kapitalového trhu, 3.
doplnkového doéchodkového sporenia, 4. prijimania vkladov, 5. poskytovania
uverov, uverov na byvanie a spotrebitefskych uverov, 6. starobného
déchodkoveého sporenia.

16) Vzhladom na vyS$Sie uvedeny popis aktivit u¢astnikov koncentracie sa urad pri
posudzovani dopadov koncentracie sustredil na pripady, v ktorych dochadza k
horizontalnemu prekrytiu aktivit, t. j. na oblast finanéného sprostredkovania a na
tie pripady, kde dochadza k vertikalnemu prekrytiu aktivit podnikatelov v désledku
koncentracie, t. j. na oblast poskytovania poistenia alebo zaistenia vo vztahu
k vykonavaniu finanéného sprostredkovania v sektore poistenia alebo zaistenia
a na oblast’ starobného déchodkového sporenia (ll. pilier) vo vztahu k finanénému
sprostredkovaniu v tychto oblastiach. Vychadzal pritom o.i. z Oznamenia aj zo
skutoénosti znamych z rozhodovacej ¢innosti tradu®.

Horizontalne dopady koncentracie - oblast’ finanéného sprostredkovania

17) Podfa Oznamovatelov, finanéné sprostredkovanie je osobitnym druhom
podnikania na finanénom trhu, ktoré je upravené zakonom ¢. 186/2009 Z.z. o
finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, ktory reguluje vykonavanie
finanéného sprostredkovania v nasledovnych sektoroch:

a) poistenie alebo zaistenie,
b) kapitalovy trh,
c) prijimanie vkladov,
d) poskytovanie uverov, uverov na byvanie a spotrebitelskych uverov,
e) doplnkové déchodkové sporenie,
f) starobné déchodkového sporenie.

18) Financné sprostredkovanie mdze na uzemi Slovenskej republiky vykonavat

vyluéne finan¢ny agent, ktorym je bud

a) samostatny finanény agent (dalej aj ako ,SFA®) — vykonava finanéné

sprostredkovanie na zaklade pisomnej zmluvy s finan€nou instituciou,
pricom v tom istom Case mbéze mat uzavreté pisomné zmluvy s viacerymi
finanénymi inStituciami;

18 [...] — obchodné tajomstvo Ucastnikov koncentracie (okrem spolo¢nosti KOOPERATIVA) tykajlce sa
akcionarskej Struktury, nie je pristupné podnikatelovi KOOPERATIVA.

9 Rozhodnutie uradu ¢. 2019/KOH/SKO/3/41 z19.12.2019 a Rozhodnutie Uradu ¢.
2022/KOV/SKO/3/16 z 30.03.2022.



b) viazany financny agent (dalej aj ako ,VFA®) — vykonava financné
sprostredkovanie na zaklade pisomnej zmluvy s finan€nou instituciou,
pricom v tom istom Case mdéze mat viazany finanény agent uzavretu
pisomnu zmluvu v jednom sektore najviac s jednou finan€nou instituciou (s
vynimkou sektoru poistenia a zaistenia, kde méze mat’ uzavreté najviac dve
zmluvy);

c) podriadeny financny agent (dalej aj ako ,PFA®) — vykonava financné
sprostredkovanie na zaklade pisomnej zmluvy so samostatnym finanénym
agentom. V tom istom ¢ase méze mat podriadeny financny agent uzavretu
pisomnu zmluvu najviac s jednym samostatnym finanénym agentom,;

d) sprostredkovatel doplnkového poistenia alebo

e) viazany investicny agent.

19) Zakladnym tovarom na trhu finanéného sprostredkovania je podfa Oznamovatelov
financny produkt. Charakter sluzby finanéného sprostredkovania je bez ohladu na
sektor finan&ného sprostredkovania rovnaky.

20) Priestorovym trhom je podla Oznamovatelov uzemie SR, kedZe pravna Uprava
v oblasti finanéného sprostredkovania je jednotna a neliSi sa pre Ziadne Casti
uzemia SR.

21) Na trhu poskytovania finanéného sprostredkovania na uzemi SR pdsobia podla
Oznamenie ucastnici koncentracie naprie¢ sektormi finanéného sprostredkovania
v kategoriach:

i) Samostatny finan¢ny agent:
= spolo€nosti zo skupiny VIG:
= CAPITOL,
= KOOPERATIVA a
»  KOMUNALNA POISTOVNA,
= spolo¢nost, v ktorej ma podiel Ing. Pavol Kraj¢: PROFI +,
= cielova spolo¢nost UNIVERSAL.

i) Viazany finan¢ny agent:
=  KOOPERATIVA ako viazany finanény agent pre Kooperativa d.s.s

iii) Podriadeny finan¢ny agent:
= spolo¢nost, v ktorej ma podiel UMD Group: Finvia holding ako PFA
spolo¢nosti UNIVERSAL,
= spolo¢nosti, v ktorych ma podiel Ing. Pavol Kraj¢:
= PROFI + ako PFA spolo¢nosti UNIVERSAL a
= PK Finservice ako PFA spolo¢nosti UNIVERSAL.
= spolocnosti, v ktorych ma podiel Martin Lancz:
= Tatrainvest Asset - ako PFA spolo¢nosti UNIVERSAL,
= Tatrainvest Real — ako PFA spolo¢nosti UNIVERSAL.
= spoloc¢nosti, v ktorych ma podiel Martin Zelenak:
= FINSOFT - ako PFA spolo¢nosti UNIVERSAL,
= MAKE SOFT - ako PFA spolo¢nosti UNIVERSAL.



22) Spolo¢ny trhovy podiel ucastnikov koncentracie na trhu financ¢ného
sprostredkovania za rok 2022, bez trhového podielu spolo€nosti KOOPERATIVA,
ktora do spolo¢ného podniku vstupuje, bol pred koncentraciou na urovni menej
ako 10 %?°, ato na akomkolvek alternativne vymedzenom horizontalnom
relevantnom trhu zahffiajuicom uzemie SR segmentovanom na uroven
jednotlivych sektorov finanéného sprostredkovania?!. Trhovy podiel spolognosti
KOOPERATIVA na trhu finanéného sprostredkovania za rok 2022 bol menej ako
5 %, a to rovnako pre v8etky alternativy trhu.

23) Vzhfadom na to, Ze uCastnici koncentracie nedosahuju v zZiadnom sektore
finanCného sprostredkovania (ako na alternativne vymedzenom uzSom trhu)
trhovy podiel na hranici ovplyvneného trhu, urad ponechal otazku uzsej definicie
trhu financného sprostredkovania otvorenu.

24) Pri posudeni koncentracie z hladiska horizontalnych prepojeni medzi u€astnikmi
koncentracie, ktoré vznikaju ako désledok koncentracie urad zobral do uvahy
predovSetkym odhadované trhové podiely ulastnikov koncentracie v oblasti
finanéného sprostredkovania, ktoré po koncentracii nedosahuju uroven
ovplyvneného trhu, a to ani v Ziadnom sektore financného sprostredkovania.

25) Zaroven urad zobral do uvahy odhadované trhové podiely najvacsich konkurentov,
poCet a charakter konkurentov v tejto oblasti, ktori spravidla ponukaju finanéné
sprostredkovanie naprie¢ vSetkymi podoblastami finanéného sprostredkovania.
Takisto z Oznamenia koncentracie vyplynulo, Ze u€astnici koncentracie, ako aj ich
konkurenti v oblasti finanéného sprostredkovania maju obdobnu, resp.
prekryvajucu sa skladbu spolupracujucich finanénych institucii (ktorych finanéné
produkty alebo sluzby sprostredkovavaju) a zo strany finanénych institucii
spravidla neexistuje exkluzivita vo vztahu k samostatnym finanénym agentom.
Najma vacsie financné institucie maju vzdy uzatvorenych niekolko zmluav s réznymi
samostatnymi finanénymi agentmi. Uvedené vyplyva tiez z Registra finanénych
agentov a finan¢nych poradcov vedenych Narodnou bankou Slovenska.

26) Na zaklade tychto skutoCnosti urad dospel k zaveru, Ze koncentracia nevzbudzuje
sutazné obavy v dbésledku horizontalneho prekrytia aktivit jej u€astnikov v tejto
oblasti.

20 Pri odhade trhového podielu Gcastnikov koncentracie (s vynimkou spolo¢nosti KOOPERATIVA) na
trhu finanéného sprostredkovania za rok 2022 vychadzali Oznamovatelia z podielu obratov dotknutych
ucastnikov koncentracie na obrate, ktory za rok 2022 spolo€ne dosiahlo 35 najvacésich finanCnych
sprostredkovatelov, ktory eviduje Asociacia finanénych sprostredkovatefov a finanénych poradcov (
dalej len ,AFISP*) uvedenom na https://www.afisp.sk/sk.

21 Podla Oznamovatefov, AFISP ani ina institicia Udaje v C¢leneni na sektory finanéného
sprostredkovania neeviduje, preto Oznamovatelia predlozili spolahlivy odhad trhového podielu
ucastnikov koncentracie na trhu finanéného sprostredkovania v ramci niektorych sektorov, ktory je nizsi
ako hranica ovplyvneného trhu. Urad tiez urobil odhad trhovych podielov G&astnikov koncentracie
v jednotlivych sektoroch finanéného sprostredkovania za rok 2022 na zaklade poc¢tu sprostredkovatelov,
ktori poskytovali finanéné sprostredkovanie pre dany sektor (vychadzajuc zo zdroja
https://www.finreport.sk/financie/na-trhu-financneho-sprostredkovania-pribudlo-za-rok-tisic-
podriadenych-financnych-agentov/).
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Vertikalne dopady koncentracie

27) Urad vramci posudzovania vertikalnych G&inkov koncentracii vychadza zo
skutoCnosti (napriklad Usmernenia EK na posudzovanie nehorizontalnych
koncentracii), ze tieto sa posudzuju vo vztahu k relevantnym trhom, ktoré su vo
vertikalnom vztahu (bez ohladu na to, ¢i medzi u€astnikmi koncentracie existuje
dodavatel'sko-odberatelsky vztah). Do uvahy sa beru (ak sa nepreukaze nieco iné)
len kombinacie tych relevantnych trhov, na ktorych jeden alebo viaceri uc€astnici
koncentracie dosiahli najmenej 30 % trhového podielu pri niektorej alternative trhu,
t. . ak ide o ovplyvnené relevantné trhy z tohto hladiska.

28) Negativne ucinky vertikalnych koncentracii na podmienky hospodarskej sutaze je
mozno identifikovat najma v dvoch smeroch: (i) ako obmedzenie/uzavretie
pristupu k vstupu (tovaru/sluzby) zo strany podnikatela pdsobiaceho na
dodavatel'skom trhu, nevyhnutného na pdsobenie na odberatelskom relevantnom
trhu alebo ako (ii) obmedzenie/uzavretie pristupu dodavatelov tovarov (sluzieb)
k zdkaznikom. Vyznamné prekazky efektivnej hospodarskej sutaze je mozné
identifikovat za kumulativneho splnenia nasledujucich podmienok: (1)
koncentrujuci sa podnikatelia su schopni obmedzit’ pristup konkurentov k vstupu
a/alebo k dostato¢nej zakladni odberatelov; (2) koncentrujuci sa podnikatelia budu
mat motiv sa tak spravat’ a (3) takato ich stratégia bude mat’ zavazné negativne
uCinky na podmienky hospodarskej sutaze, priCom faktory posudzované
v jednotlivych bodoch sa vzajomne prelinaju.

29) Vychadzajuc z Oznamenia, urad vyhodnocoval mozné vertikalne prepojenia
vznikajuce v désledku koncentracie v oblasti:

i) poistenia a zaistenia (kde pésobi spolo¢nost KOOPERATIVA a tiez
KOMUNALNA POISTOVNA) vo vztahu k finanénému sprostredkovaniu
vtomto sektore (kde pdsobia ostatni ucastnici koncentracie, pripadne
spoloc¢nosti, v ktorych maju u€astnici koncentracie podiel),

i) starobného déchodkového sporenia, Il. pilier (kde pdsobi spoloénost
KOOPERATIVA, d.s.s.) vo vztahu k finanénému sprostredkovaniu v tomto
sektore (kde pbsobia ostatni uc€astnici koncentracie pripadne spolocnosti,
v ktorych maju ucastnici koncentracie podiel (s vynimkou spolo¢nosti PK
Finservice)).

30) Podla Oznamovatelov, podobne ako pre oblast finanéného sprostredkovania,
priestorovym trhom pre sektor poistenia a zaistenia aj starobného déchodkoveého
sporenia je Uzemie SR, kedZe pravna uprava je pre jednotlivé sektory jednotna a
neliSi sa pre ziadne Casti Uzemia SR.

31) Spoloénost KOOPERATIVA a spoloé¢nost KOMUNALNA POISTOVNA, ktoré
spolo¢ne patria do skupiny VIG mali podla Oznamenia v roku 2023 na trhu
poistenia a zaistenia spolo¢ny trhovy podiel 28,12 %?2. Podfa Oznamenia a v
sulade s rozhodovacou praxou Uradu sa vzhfadom na rozdielnost produktov
zivotného a nezivotného poistenia poistny trh zvykne segmentovat na trh
zivotného poistenia a trh nezivotného poistenia. Spolo¢nost KOOPERATIVA

22 Trhovy podiel vypoditany na zaklade objemu predpisaného poistného zo statistik SLASPO
(Slovenska asociacia poistovni).
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a spoloénost KOMUNALNA POISTOVNA mali podla Oznamenia v roku 2023 na
trhu Zivotného poistenia spolo¢ny trhovy podiel 32,1 %23 a na trhu nezivotného
poistenia 25,65 %.Trhovy podiel spolo¢nosti KOOPERATIVA, d.s.s. na trhu
starobného déchodkového sporenia bol za rok 2023 podfa Oznamovatelov 4,61
0/024_

32) Vzhlfadom na trhové podiely uvedené vysSie (v bode 22 a 31) sa urad vertikalnymi
dopadmi koncentracie v oblasti starobného déchodkového sporenia (ll. pilier) dalej
nezaoberal.

33) Vo vztahu k oblasti poistenia a zaistenia posudzoval urad uc€inky koncentracie
vyplyvajuce z vertikalneho prepojenia na urovni viacerych alternativ trhu, aj
s prihliadnutim na len segment Zivotného poistenia, kde je podiel ucastnika
koncentracie KOOPERATIVA vys$si, priom vymedzenie tovarovych relevantnych
trhov v tejto oblasti nechal otvorené. V pripade spoloéného trhového podielu
spolognosti KOOPERATIVA a spoloénosti KOMUNALNA POISTOVNA na trhu
Zivotného poistenia bola mierne prekrocena hranica, na zaklade ktorej urad
identifikuje v ramci vertikalneho vztahu ovplyvnené trhy.

34) Podla Oznamovatelov, na trhu Zivotného poistenia pésobi mnozstvo silnych a
etablovanych konkurentov, ktori su povacsine su€astou silnych medzinarodnych
skupin, ktori vyvijaju konkurenc¢ny tlak na spolo€nosti Skupiny VIG. Konkrétne na
uvedenom trhu pdsobi Allianz — Slovenska poistoviia, s trhovym podielom len
mierne pod 20 %, Generali Poistovia, pobocka poistovne z iného ¢lenského Statu
a NN Zivotna poistoviia, a. s., obe s odhadovanym trhovym podielom nad 10 % a
UNIQA pojistovna, a.s., pobocka poistovne z iného &lenského Statu a MetLife
Europe d. a. c., poboCka poistovne z iného Clenského Statu, obe s trhovymi
podielmi mierne pod 10 %.

35) V Oznameni je dalej uvedené, Ze na trhu finanéného sprostredkovania ma
spolo¢nost UNIVERSAL len marginalne postavenie. Aktualne je v poradi az
[.......]%° najvacsia spolo¢nost na uvedenom trhu s podielom pod [.]*%. Na trhu
finanCného sprostredkovania pbsobia nasobne vacsie subjekty, predovSetkym
OVB Allfinanz Slovensko a.s., Partners Group SK s.r.o., Respect Slovakia, s.r.o.,
ako aj Finportal, a.s., ktory sa len prednedavnom stal su¢astou skupiny NN.

36) Tiez plati, ako uz bolo vysSie uvedené, Ze na trhu finanéného sprostredkovania je
bezné, Ze financni sprostredkovatelia — samostatni finanéni agenti, poskytuju
svoje sluzby viacerym finanénym instituciam, a teda neexistuje exkluzivita voci
jednej finanénej institucii, kedze maju zaujem sprostredkovat finanéné produkty ¢o

fve v

28 Trhovy podiel za rok 2022 bol 32,6 % a za rok 2021 bol 29,11 %.

24 Trhovy podiel vypocitany na zaklade tdajov o ¢istej hodnote majetku spravovaného v déchodkovych
Fondoch, ktory vedie Asociacia déchodkovych spravcovskych spolo&nosti.

25[...] — obchodné tajomstvo Ucastnikov koncentracie

26 [...] — obchodné tajomstvo Ucastnikov koncentracie

27 podla Oznamenia, v akcionarskej dohode si Oznamovatelia vyslovne dohodnu, e KOOPERATIVA
nebude Ziadnym spésobom sama a/alebo prostrednictvom svojho nominanta v organoch Cielovej
spolo€nosti branit v rozvijani obchodnych vztahov Cielovej spolo¢nosti aj s inymi finanénymi
instituciami, ako je KOOPERATIVA.
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37) Podla Oznamenia tiez predaj poistnych produktov prebieha prostrednictvom
viacerych kanalov. Okrem externej siete viazanych finanénych agentov a externej
maklérskej siete samostatnych finanCnych agentov prebieha predaj poistnych
produktov aj prostrednictvom vlastnej siete pobociek, internej siete prislusnej
poistovne a call centier.

38) Z hladiska posudenia obmedzenia pristupu k finanénému sprostredkovaniu
Zivotného poistenia pre konkurentov spolognosti KOOPERATIVA a KOMUNALNA
POISTOVNA na trhu Zivotného poistenia Urad vychadzal z viacerych skuto&nosti.
Jednak zobral do uvahy, Ze na trhu finanéného sprostredkovania tohto produktu
pbsobia dalSi vyznamni konkurenti uCastnikov koncentracie, ako je zrejmé z
odhadovaného postavenia ucastnikov koncentracie a ich konkurentov na tomto
trhu. Taktiez je bezné, Ze financni sprostredkovatelia - samostatni finan¢ni agenti,
poskytuju svoje sluzby viacerym finanénym institiciam. Okrem toho, financné
institucie maju Casto aj ,vlastnych” finanénych sprostredkovatelov?®. Nie je teda v
tomto pripade dana schopnost ani motivacia zamedzit' pristup konkuren¢nych
finanCnych institucii k u€astnikom koncentracie ako poskytovatefom finanéného
sprostredkovania zivotného poistenia.

39) Z hladiska obmedzenia pristupu k poskytovatelom Zivotného poistenia pre
konkurentov spolo¢nosti UNIVERSAL vzal urad do uvahy skuto¢nost, Zze uz pred
koncentraciou su spoloénosti KOOPERATIVA a KOMUNALNA POISTOVNA vo
vertikalnom vztahu so spolo¢nostou UNIVERSAL a zaroven vyuzivaju inych
finanénych sprostredkovateflov. Okrem toho uUrad zobral do uvahy existenciu
viacerych predajnych kanalov, ktoré poistovne vyuZivaju a maju zaujem vyuZzivat,
s ohladom na snahu o €o najlepSie umiestnenie svojho produktu. Aj napriek
pomerne koncentrovanému trhu v oblasti poskytovania Zivotného poistenia nie je
preto pravdepodobna motivacia podnikatelov po koncentracii obomedzovat pristup
k poskytovatelom Zivotného poistenia pre finanénych sprostredkovatelov.

40) Urad taktiez dospel k zaveru, e koncentracia nespdsobi sutazné rizika ani
z pohladu pristupu k senzitivnym informaciam, ktoré by vyplyvali z tohto
vertikalneho prepojenia, a to vzhfadom na skutoCnosti uvedené vysSie, najma
ohfadne  postavenia  ulastnikov  koncentracie v oblasti  finanéného
sprostredkovania, v kontexte Struktury tohto trhu, a tiez s ohfadom na charakter
informacii, s ktorymi finan¢ni sprostredkovatelia ohfadne financnych institacii
disponuju.

41) Vzhladom na vysSie uvedené skutoCnosti urad neidentifikoval negativne uc€inky
koncentracie na podmienky hospodarskej sutaze vyplyvajuce z vertikalneho
prepojenia v tejto suvislosti.

42) Hoci ucastnici koncentracie na strane niektorych nadobudatelov kontroly zostanu
pdsobit na tom istom relevantnom trhu ako spolo€nost UNIVERSAL, nad ktorou
ziskavaju spolo¢nu kontrolu, vzhfadom na ich postavenie na tychto trhoch danom

28 Oznamovatelia uvadzaju ako priklad spolo¢nost Finportal, a.s., ktora posobi na trhu finanéného
sprostredkovania, ktora sa stala suCastou poistovacej skupiny NN (Rozhodnutie uradu ¢&.
2022/KOV/SKO/3/16 z 30.03.2022)
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ich trhovymi podielmi je mozné uzavriet, Ze nejde o ich pésobenie na danych trhov
v podstatnej miere a nebolo teda dévodné sa Specificky zaoberat' kooperativnymi
ucinkami koncentracie v tomto désledku.

43) Po vyhodnoteni predloZzenych podkladov a informacii dospel urad k zaveru, Ze
posudzovana koncentracia je v sulade s § 11 ods. 1 zakona, kedZe znacne
nenarusi u€innu sutaz na relevantnom trhu, najma v doésledku vytvorenia alebo
posilnenia dominantného postavenia a rozhodol tak, ako je uvedené vo vyroku
tohto rozhodnutia.

Poucenie:

Podfa § 27 ods. 1 zakona ¢€.187/2021 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon®) v
spojeni s § 61 ods. 1 zakona ¢. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny
poriadok) v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,spravny poriadok®) proti tomuto
rozhodnutiu méze byt podany rozklad Protimonopolnému uradu Slovenskej republiky,
odboru koncentracii, Drieniova 24, 826 03 Bratislava, v lehote 15 dni odo dna jeho
doruCenia. O rozklade podla §14 ods.1 zakona rozhoduje Rada Protimonopolného
uradu Slovenskej republiky. Podla § 61 ods. 1 spravneho poriadku v€as podany
rozklad ma odkladny ucinok. Toto rozhodnutie je preskumatefné sudom podla § 177 a
nasl. zakona €. 162/2015 Z. z. Spravneho sudneho poriadku po vyCerpani riadnych
opravnych prostriedkov.

(elektronicky podpis)
Mgr. Peter Demcak
podpredseda
Protimonopolného uradu Slovenskej republiky

Rozhodnutie sa dorucuje:
RUZICKA AND PARTNERS s. r. o.
Vysoka 2/B

811 06 Bratislava

12



