PROTIMONOPOLNY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY

ROZHODNUTIE

Cislo: 2015/FH/3/1/013 Bratislava 12. maja 2015
Verzia bez obchodného tajomstva

Protimonopolny urad Slovenskej republiky, odbor koncentracii v spravhom konani
Cislo 0019/0K/2015 zaatom dia 24. 04. 2015 na zaklade oznamenia koncentracie
podfa §10 ods.7 zakona C¢.136/2001 Z.z. o ochrane hospodarskej sutaze
aozmene a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady ¢&.347/1990 Zb.
0 organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych organov statnej spravy Slovenske;j
republiky v zneni neskorSich predpisov v zneni neskorSich predpisov podnikatelmi
VTG Aktiengesellschaft, so sidlom Nagelsweg 34, D-20097 Hamburg, Spolkova
republika Nemecko, a Solveq Funds SICAV plc, so sidlom 168, St. Christopher
Street, Valletta, Malta prostrednictvom ich spolo¢ného pravneho zastupcu
advokatskej kancelarie CERNEJOVA & HRBEK, sur.o, KyCerskeho 7,
811 05 Bratislava, v mene ktorej kona JUDr. Alena Cernejova, konatel a advokat,

rozhodol

na zaklade § 12 ods. 1 zédkona €. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze
aozmene adoplneni zakona Slovenskej narodnej rady ¢. 347/1990 Zb.
0 organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych organov Statnej spravy Slovenskej
republiky v zneni neskorSich predpisov v zneni neskorSich predpisov tak, Ze
suhlasi skoncentraciou podfa § 9 ods. 1 pism. b) zakona €. 136/2001 Z. z.
0 ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni zakona Slovenskej narodnej
rady €.347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych organov
Statnej spravy Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov v zneni neskorSich
predpisov spocivajucou v ziskani nepriamej spoloénej kontroly podnikatelmi
VTG Aktiengesellschaft, so sidlom Nagelsweg 34, D-20097 Hamburg, Nemecko
a Solveq Funds SICAV plc, so sidlom 168, St. Christopher Street, Valletta, Malta
nad podnikatefom Cargo Wagon a.s., so sidlom Luc¢na 2, 821 05 Bratislava,
ICO: 47 523 441 a nad nakladnymi zelezniénymi vozfiami, ktoré budu vloZené do
nadobudanej spolo¢nosti a ktoré su Specifikované v Zmluve o odplathom prevode



hnutefného majetku a naslednom spatnom najme dopravnych prostriedkov, ktora
tvori prilohu ¢. 1 Akcionarskej zmluvy tykajucej sa spolo¢nosti Cargo Wagon,
a.s. uzatvorenej dna 05.03.2015 medzi Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
a AAE Wagon, a.s. a to na zaklade Zmluvy o predaji a kupe akcii Cargo Wagon,
a.s. uzatvorenej dria 05.03.2015 medzi Zelezniéna spolo¢nost Cargo Slovakia, a.s.
ako predavajucim a AAE Wagon, a.s. ako kupujucim, Akcionarskej zmluvy
tykajucej sa spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s. uzatvorenej dria 05.03.2015 medzi
Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s. a AAE Wagon, a.s. a Zmluvy
o0 odplathom prevode hnutelného majetku a naslednom spatnom najme
dopravnych prostriedkov, ktora bude uzatvorend medzi Zelezniéna spolognost
Cargo Slovakia, a.s. ako predavajucim alebo ako najomcom a Cargo Wagon, a.s.
ako Kkupujucim alebo ako prenajimatelom v zneni, ktoré bude vo vSetkych
podstatnych ohfadoch zodpovedat Prilohe €. 1 Akcionarskej zmluvy tykajucej sa
spolognosti Cargo Wagon, a.s. uzatvorenej diia 05.03.2015 medzi Zelezniéna
spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s. a AAE Wagon, a.s.

Odovodnenie:

1. Protimonopolnému uradu Slovenskej republiky, odboru koncentracii (dalej len
,2arad®) bolo dfia 24. 04. 2015 podanim zaevidovanym pod ¢&islom 1781/2015 od
podnikatefov VTG Aktiengesellschaft, so sidlom Nagelsweg 34, D-20097
Hamburg, Nemecko (dalej len ,VTG") a Solveq Funds SICAV pilc, so sidlom 168,
St. Christopher Street, Valletta, Malta (dalej len ,SOLVEQ®) (dalej spolo€ne len
,Oznamovatelia“ alebo ,ucastnici konania“) prostrednictvom ich spolo¢ného
splnomocneného pravneho zastupcu CERNEJOVA & HRBEK, s.r.0., so sidlom
Ky&erského 7, 811 05 Bratislava v mene ktorej kona JUDr. Alena Cernejova,
konatel a advokat (dalej len ,pravna zastupkyna“), doruené oznamenie
koncentracie (dalej len ,Oznamenie®) podla § 10 ods. 7 zakona €. 136/2001 Z. z.
o0 ochrane hospodarskej sutaze aozmene a doplneni zakona Slovenskej
narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych
organov S$tatnej spravy Slovenskej republiky v zneni neskorSich predpisov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon®). Tymto podanim sa zacalo
spravne konanie vo veci predmetnej koncentracie vedené pod
Cislom 0019/0K/2015 a v sulade so znenim § 11 ods. 1 zakona zacCala dna
27.04. 2015 plynat lehota 25 pracovnych dni na vydanie rozhodnutia vo veci
predmetnej koncentracie, ktora bola podla § 11 ods. 3 zakona dna 28.04.2015
preruSena Vyzvou na doplnenie oznamenia koncentracie zaevidovanou pod
gislom 1846/PMU SR/2015. Diia 29.04.2015 bolo Oznamenie doplnené podanim
zaevidovanym uradom pod Cislom 1876/2015. Doru¢enim predmetného listu sa
oznamenie koncentracie (dalej spolu len ,O0znamenie®) stalo uplnym a v sulade
so znenim § 11 ods. 3 zakona plynula driom 30.04.2015 preruSena lehota podla
§ 11 ods. 1 zakona.

2. Podla Oznamenia koncentracia spociva v ziskani nepriamej spolo¢nej kontroly
podnikatelmi VTG (prostrednictvom spolo¢nosti AAE AHAUS - ALSTATTER
EISENBAHN CARGO AG, so sidlom Neuhofstrasse 4, 6340 Baar, Svajéiarska
konfederacia (dalej len ,AAE Cargo®)) a SOLVEQ (prostrednictvom spoloCnosti



Cargo Lease AG so sidlom Neuhofstrasse 4, 6340 Baar, Svaj¢iarsko (dalej len
,cargo Lease")) nad podnikatelom Cargo Wagon a.s., so sidlom Lu¢na 2, 821 05
Bratislava, 1CO: 47 523 441 (dalej len ,Cargo Wagon“) anad nakladnymi
Zelezniénymi vozhami — aktivami spolo&nosti Zelezniéna spoloénost Cargo
Slovakia, a.s., Driefiova 24, 820 09 Bratislava, ICO: 35 914 921 (dalej len ,ZSSK
Cargo®), ktoré budu viozené do nadobudanej spoloCnosti a ktoré su
Specifikované v Zmluve o odplathom prevode hnutelného majetku a naslednom
spathom najme dopravnych prostriedkov (dalej len ,Zmluva o odplatnom
prevode a spatnom prenajme dopravnych prostriedkov®), ako je uvedené vo
vyroku rozhodnutia.

3. Akcionarom 66% podielu akcii v cielovej spoloCnosti Cargo Wagon bude po
koncentracii AAE Wagon (ktory je kontrolovany spolocnostami VTG a SOLVEQ).
Zvysnych 34% akcii v spolo¢nosti Cargo Wagon zostane vo vilastnictve ZSSK
Cargo.

4. Urad zpredlozenych informéacii a podkladov zistil, Ze v pripade predmetnej
transakcie sa jedna o koncentraciu podfa § 9 ods. 1 pism. b) zakona, ktora
spocCiva v nadobudnuti nepriamej spoloCnej kontroly nad podnikatelom Cargo
Wagon, vratane aktiv, ktoré budu do tejto spolocCnosti vloZzené zo strany jej
materskej spolo&nosti ZSSK Cargo a podlieha kontrole uradu podla § 10 ods. 1
pism. b) bod 2 zakona®.

5. Pri posudzovani koncentracie urad vychadzal z Oznamenia, z verejne dostupnych
informacii tykajucich sa Ggastnikov koncentracie aich konkurentov. Urad tiez
zohladnil predchadzajucu rozhodovaciu prax uradu a prihliadol aj na rozhodovaciu
prax Europskej komisie.

UCASTNICI KONCENTRACIE

6. Ohfladne podnikatelskych aktivit u€astnikov koncentracie a podnikatelov, ktori su
nimi priamo alebo nepriamo kontrolovani sa v Oznameni uvadzaju nasledujuce
skuto€nosti:

VTG

7. V Ozndmeni sa uvadza, Zze podnikatel VTG rozhoduje o podnikatelskej Cinnosti
Skupiny VTG?, ktora pdsobi v oblasti prenajmu nakladnych Zeleznicnych voziov
v eurépskom priestore, v Severnej Amerike, Rusku a Azii, pricom [. . ..........

Y pri vypocte obratu za aktiva nadobudané na zaklade Zmluvy o odplatnom prevode hnutelného
majetku bol podporne uplatneny bod 163 Konsolidovaného oznamenia Komisie o pravomoci podla
nariadenia Rady (ES) ¢. 139/2004 o kontrole koncentracii medzi podnikmi (2008/C 95/01).

2 Struktura Skupiny VTG bola UGradu predlozend v ramci Oznémenia a predstavuje obchodné
tajomstvo podnikatela VTG.



................ J®, taktieZ posobi v oblasti logistiky Zelezni¢nej prepravy.

8. Dalej vmensom rozsahu posobi voblasti oprav a udrzby nakladnych
Zelezniénych vozhov (Skupina VTG ma dve opravovne voznov, a to v Nemecku
avo Francuzsku, tieto opravovne vSak takmer vyluCne sluZia pre vozne
podnikatefa VTG), dalej v oblasti vyroby Specialnych Zelezni€nych cisternovych
voznov a prenajmu cisternovych kontajnerov.

9. V Case oznamenia predmetnej koncentracie do Skupiny VTG patrila aj Skupina
AAE, ktora pésobi v oblasti podnikania s nakladnymi Zelezni€nymi vozniami so
Standardnym rozchodom v eurépskom priestore, a to najma formou ich prenajmu
v Eurépe (okrem Spanielska, Portugalska, Finska, Bieloruska, pobaltskych
Statov, Ukrajiny a eurdpskej Casti Ruska), priCom najvacsi obrat dosahuje
v Nemecku, Svédsku, Taliansku, Svajgiarsku a Rakusku.

SOLVEQ

10. SOLVEQ je investicna spoloCnost’ s variabilnym zakladnym imanim, zalozena
podfa zakonov Malty. Predmetom podnikania spolo¢nosti SOLVEQ je kolektivne
investovanie svojich finanénych prostriedkov do cennych papierov alebo iného
hnutelného a nehnutelného majetku s cielom rozlozit investicné rizika
a zabezpecit' investorom spolo¢nosti vynosy spravy ich finanénych prostriedkov.
Spolo¢nost sa zameriava na investovanie v projektoch a transakciach v réznych
sektoroch, pricom zakladatelia (pan Mikkel Lind a pan Claudio A. Frick) a ani
podnikatel SOLVEQ priamo a ani prostrednictvom jednotlivych fondov nepésobia
v oblasti poskytovania prenajmu nakladnych Zelezni€nych voznov a ani
nevlastnia majetkové ucasti v spoloCnostiach, ktoré prenajom nakladnych
ZelezniCnych voznov poskytuju a zaroven zakladatelia a ani podnikatel SOLVEQ
priamo a ani prostrednictvom jednotlivych fondov nepésobia vo vertikalne
prepojenych ¢innostiach.

Cargo Wagon spolu s aktivami Specifikovanymi v Zmluve o odplatnom
prevode a spdtnom prenajme dopravnych prostriedkov

11. V Case vzniku predmetnej koncentracie podnikatel Cargo Wagon nevykonaval
Ziadnu podnikatelsku cCinnost, pricom jedinym akcionarom podnikatela Cargo
Wagon bol podnikatel ZSSK Cargo, ktora na zaklade Zmluvy o odplatnom
prevode a spatnom prenajme dopravnych prostriedkov prevedie na Cargo
Wagon aktiva tvorené 12 342 nakladnymi ZelezniCnymi voziami v Specifikacii
ako sa uvadza v Prilohe €. 1 Zmluvy o odplatnom prevode a spatnom prenajme
dopravnych prostriedkov. Konkrétne sa jedna o konvencné vozne, cisterny
a Specifické typy voznov. Vozne urCené na intermodalnu prepravu, ktoré sa
pouzivaju pri su€asnom vyuziti rébznych typov prepravy (Zelezni¢na, lodna,
cestna, letecka preprava) nie su predmetom nadobudnutia podnikatelmi VTG
a SOLVEQ na zaklade Zmluvy o odplatnom prevode a spatnom prenajme
dopravnych prostriedkov.

% [...] - obchodné tajomstvo podnikatela VTG



12. Ako sa uvadza v Oznameni, podnikatel Cargo Wagon nebude aktivny na inom
trhu ako trhu prenajmu nakladnych voziov na eurépskom trhu so Standardnym
rozchodom, €o bude zahfnhat celkovu spravu zeleznicnych nakladnych voznov,
ich dlhodobu udrzbu, zabezpelenie revizii, ich prenajom, zabezpecenie
financovania nakupu vozriov.

POSUDENIE UCINKOV KONCENTRACIE

13. Predmetnou koncentraciou podnikatelia VTG a SOLVEQ ziskavaju nepriamu
spoloénu kontrolu nad podnikatelom Cargo Wagon spolu s aktivami
Specifikovanymi v Zmluve o odplathom prevode a spatnom prenajme dopravnych
prostriedkov. Konkrétne sa jedna o 12 342 nakladnych vozrov, z ktorych podla
predmetnej zmluvy 8 216 Zelezni€nych nakladnych voznov podnikatel Cargo
Wagon dlhodobo spatne prenajme podnikatelovi ZSSK Cargo (doba prenajmu
bola dohodnuta na zaklade Zmluvy o odplathom prevode a spatnom prenajme
dopravnych prostriedkov na 8 rokov s moZnostou jej maximalneho prediZenia na
dalSich 8 rokov vrozsahu dohodnutom v Zmluve o odplathom prevode
a spatnom prenajme dopravnych prostriedkov).

Ako sa uvadza v Oznameni, zo zvysSnych 4 126 voziov bude 3 074 voznov
zoSrotovanych vzhladom na ich nepouZitefnost na prevadzku a priblizne
1 052 voznov bude Cargo Wagon prenajimat.

14. Vozne, ktoré podnikatelia VTG a SOLVEQ v nadvaznosti na ziskanie nepriamej
spolo€nej kontroly nad podnikatefom Cargo Wagon nadobudnu na zaklade
Zmluvy o odplatnom prevode a spatnom prenajme dopravnych prostriedkov, boli
ZSSK Cargo vyuzivané najma na poskytovanie hlavnej podnikatelskej &innosti
podnikatela ZSSK Cargo, ato poskytovanie sluzby nakladnej Zeleznicnej
prepravy av malom rozsahu® boli prenajimané tretim stranam (prepravnym,
Speditérskym a vyrobnym spoloCnostiam, taktiez inym prenajimatelom
nakladnych Zelezniénych vozfov). Podnikatel ZSSK Cargo takto marginalne
pdsobil aj na trhu najmov zelezni€nych nakladnych voznov na eurépskom trhu so
Standardnym rozchodom.

15.Vychadzajuc zo Zmluvy o odplatnom prevode a spatnom prenajme dopravnych
prostriedkov, ucelom spatného prenajmu 8 216 Zelezniénych nakladnych voznov
podnikatelovi ZSSK Cargo je najma zabezpeéenie poskytovania hlavnej
podnikatelskej ¢&innosti podnikatela ZSSK Cargo, ato poskytovania sluzby
nakladnej Zelezni¢nej prepravy, pricom prengjom tretim stranam nie je vyluceny.

16.Vzhladom na to, Ze z nadobudatelov spolocnej kontroly nad podnikatefom Cargo
Wagon spolu s nadobudanymi nakladnymi zelezniénymi voziiami Specifikovanymi
v Zmluve o odplathom prevode a spatnom prenajme dopravnych prostriedkov,
ktoré boli s menSom rozsahu prenajimané, podnikatel VTG pdsobi v oblasti

* Podla Oznamenia sa jednalo o [.....] nakladnych Zelezniénych vozriov, z ktorych [......] nakladnych
Zelezni¢nych vozriov bude predmetom spétného prenajmu na zaklade Zmluvy o odplatnom prevode
a spétnom prenajme dopravnych prostriedkov.- [...] obchodné tajomstvo Oznamovatelov
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poskytovania sluzby prenajmu zeleznicnych nakladnych voznov so Standardnym
rozchodom v Eurépe najma formou operativneho lizingu, ako aj dalSimi sluzbami
suvisiacimi s predmetnou cinnostou, urad sa zaoberal vplyvom posudzovanej
koncentracie na podmienky hospodarskej sutaze v predmetnych oblastiach,
pricom v ramci identifikacie relevantnych trhov urad vychadzal zo znenia § 3 ods.
2 az 4 zakona a pri posudeni ucinkov predmetnej koncentracie na podmienky
hospodarskej sutaze na relevantnom trhu urad vychadzal zo znenia § 12 ods. 1
zakona v nadvaznosti na § 8 ods. 1 zakona.

Posudenie horizontalnych ucinkov koncentracie

17. Vychadzajuc z rozhodovacej praxe Eurdpskej komisie® a narodnych sutaznych
autorit®, bolo by mozné prendjom nakladnych Zelezniénych voziiov &lenit vo
vztahu k charakteristikam predmetu prenajmu z hfadiska technickych
charakteristik nakladnych Zeleznicnych voziov ataktiez 2z hladiska ich
vyuzitelnosti na prepravu jednotlivych typov komodit tovaru. Urad preto zistoval
technicku charakteristiku a vyuzZitelnost podla prepravovanych komodit
nakladnych Zeleznicnych voziiov podnikatela VTG ako aj nakladnych
ZelezniCnych voziov, ktoré su predmetom Zmluvy o odplathom prevode
a spatnom prenajme dopravnych prostriedkov.

18. Flotila [. . .. ... .. J? nakladnych Zelezniénych voziiov, ktoré su vo vlastnictve
podnikatefa VTG a vSetkych ostatnych podnikatelov, ktori patria do Skupiny
VTG, ma podla informacii uvadzanych v Oznameni nasledujucu Strukturu: [. . . ..

. .]? intermodalnych vozfiov, [. . . . . . . ]® konvenénych nakladnych Zelezniénych
vozAoV (V Cleneni: [. . ... o e

19. Vychadzajuc z informacii uvadzanych v Oznameni urad zistil, Zze podnikatelia
VTG a SOLVEQ v nadvaznosti na ziskanie nepriamej spolo¢nej kontroly nad
podnikatefom Cargo Wagon na zaklade Zmluvy o odplatnom prevode a spatnom
prenajme dopravnych prostriedkov nadobudnu aktiva — 12 342 nakladnych
Zeleznicnych voznov, ktoré z hladiska technickych charakteristik je mozné
Specifikovat ako konvenc¢né a cisternové nakladné zZelezni¢né vozne nasledovne:
|. 8216 vozfiov uréenych na spatny prendjom podnikatelovi ZSSK Cargo
veleneni: [....... ]” konvenénych nakladnych Zelezni¢nych vozfiov [.........

.......... 1 1.1052[............] vozfiov uréenych na prenajom, ktoré nie
su zahrnuté v Zmluve o odplatnom prevode a spatnom prenajme dopravnych

° Napriklad pripad COMP/M.5579 — TLP/ERMEWA, body 16., 19. aZ 27.

6 Napriklad v pripade posudenia koncentracie spocivajucej v nadobudnuti kontroly podnikatefom VTG
AG, Hamburg, Nemecko nad podnikatelom Ahaus-Alstétter Eisenbahn Holding AG, Baar, Svajéiarsko,
0 ktorom Nemecka sutazna autorita Bundeskartellamt informovala na svojej web stranke:
http://www.bundeskartellamt.de/SharedDocs/Entscheidung/EN/Fallberichte/Fusionskontrolle/2014/B9-
154-14.pdf?__blob=publicationFile&v=2

"[...] - obchodné tajomstvo Oznamovatelov



http://www.bundeskartellamt.de/SharedDocs/Entscheidung/EN/Fallberichte/Fusionskontrolle/2014/B9-154-14.pdf?__blob=publicationFile&v=2
http://www.bundeskartellamt.de/SharedDocs/Entscheidung/EN/Fallberichte/Fusionskontrolle/2014/B9-154-14.pdf?__blob=publicationFile&v=2

prostriedkov VEleneni [. . . ... ..ottt 1’, Il. 3074
voznov uréenych na zosSrotovanie.

20.V Oznameni sa wuvadza, Ze v predmetnom pripade je mozné zvazovat

21.

22.

23.

24.

o tovarovom relevantnom trhu poskytovania operativneho lizingu nakladnych
ZelezniCnych voznov pre potreby nakladnej Zelezni€nej dopravy na europskej
sieti $tandardného rozchodu (Eurépa okrem Spanielska, Portugalska, Finska,
Bieloruska, pobaltskych Statov, Ukrajiny a eurdpskej ¢asti Ruska).

Ako vyplyva zrozhodovacej praxe Europskej komisie ohfadne tovarovej
identifikacie relevantného trhu v oblasti poskytovania prenajmu nakladnych
Zelezniénych voziiov®, z hladiska predmetu prendjmu je mozné rozlisovat
prenajom nakladnych zelezniCnych voznov a prenajom Zelezni¢nych voziov
uréenych na prepravu os0b; z hladiska typu prenajmu je mozné Specifikovat
operativny lizing a finan¢ny lizing. AvSak vzhladom na to, Ze podnikatel VTG
poskytuje operativny lizing nakladnych Zelezni€nych vozhov a nadobudnutie
nakladnych Zelezni€nych voziiov je predmetnom posudzovanej koncentracie, pre
ucely jej posudenia sa urad dalej zameral na poskytovanie operativneho lizingu
nakladnych Zelezni¢nych voznov (dalej len ,prenajom nakladnych Zelezni¢nych
voziov).

Ohladne identifikacie tovarového relevantného trhu v oblasti poskytovania
prenajmu nakladnych ZelezniCcnych voziov sa v Oznameni uvadza, Ze na
zaklade rozhodovacej praxe Eurdpskej komisie® je mozné $pecifikovat z hladiska
druhu prepravovaného nakladu: (A) prenajom nakladnych Zelezniénych vozhov
pre tuhé produkty (alebo suché produkty) a (B) prenajom cisternovych
nakladnych Zelezniénych voznov. Tieto dva druhy voziov su nezastupitelné
vzhfadom na charakter prepravovaného produktu - kym cisternové vozne sa
pouZivaju na prepravu kvapalnych tovarov, bezné nakladné vozne sa mdézu
pouzit na prepravu réznych tovarov, pricom v tejto skupine existuje znacna
zastupitelnost medzi jednotlivymi typmi vozhov pri preprave toho istého
produktu.

V Oznameni sa dalej uvadza nasledujuca blizSia Specifikacia prenajmu
nakladnych Zelezniénych vozhov pre tuhé produkty a prenajmu cisternovych
nakladnych zeleznic¢nych voznov:

(A) Prenajom nakladnych zelezni€nych voznov pre tuhé produkty

Zelezniéné nakladné vozne pre tuhé produkty mézu prepravovat Siroku $kalu
réznych produktov, preto podla nazoru Oznamovatelov takto definovany trh nie
je potrebné delit na uzSie vymedzené trhy. Dalo by sa uvazovat o deleni trhu
prenajmu tychto vozfiov na trh prenajmu intermodalnych vozrov, ktoré sa
pouzivaju na takmer vSetky druhy zabaleného tovaru v Standardizovanych

® Napriklad pripad COMP/M.5263 — DEUTSCHE BANK LONDON/LLOYDS TSB BANK/ANTIN
INFRASTRUCTURE PARTNERS (BNP Paribas)/PORTERBROOK LEASING, pripad COMP/M.5439 —
OP TRUST/DEUTSCHE BANK LONDON/LLOYDS TSB BANK/BNP PARIBAS/PORTERBROOK
LEASING.

® Pripad COMP/M.2669 — VTG/Warburg/Brambles.
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25.

kontajneroch na nosnych platformach a nakladnych privesoch pre multimodalnu
dopravu, a trh prenajmu konvenénych (Standardnych) Zelezni¢nych nakladnych
voziov. Obidva tieto typy voznov — intermodalne a konvenéné — sa vyuZivaju v
Zeleznitnej nakladnej doprave tak, aby bolo mozné naklad preniest na iny typ
dopravy (cestna, vodna). AvSak vzhfadom na charakter intermodalnych vozriov
mozno konStatovat, Zze prenos nakladu z intermodalnych vozriov je jednoduchSi
ako zkonvencnych voznov, Setri Cas anaklady prenosu nakladu
a v neposlednom rade je aj bezpecCnejsi.

Mozno tiez uvazovat o rozliSovani zelezniCnych nakladnych voznov pre tuhé
produkty podla jednotlivych typov vozriov alebo podla druhu prevazaného tovaru.
AvSak kym cisternové vozne sa mézu vyuzivat len na prepravu kvapalnych
tovarov (mineralne oleje, chemické substancie, iné kvapalné latky) a ostatné
Zeleznicné vozne nie je mozné vyuzit na prepravu nebalenych kvapalnych
produktov, Zelezni¢né nakladné vozne iné ako cisternové mézu byt bez ohfadu
na typ vozia pouzité na prepravu takmer akychkolvek tuhych produktov. Z toho
dovodu podfa nazoru Oznamovatefov trh prenajmu Zelezni€nych nakladnych
voznov pre tuhé produkty nie je potrebné dalej delit na uzSie vymedzené trhy
podfa druhov voznov, avSak uradu boli predloZzené informacie ohladne prenajmu
intermodalnych voznov a prenajmu konvenénych voznov:

» Prenajom intermodélnych vozriov: Intermodalne vozne su vozne, na ktorych
sa prepravuje tovar v kontajneroch alebo nakladnych privesoch, preto su tieto
vozne niekedy oznaCované ako kontajnerové vozne. Mozno v nich
prepravovat akykolvek tovar, ktory je mozné zabalit do kontajnerov. Osobitost
intermodalnych voznov spo€iva v moznosti zmenit rezim dopravy (cestna,
vodna) bez toho, aby bolo potrebné menit obal, v ktorom sa tovar prevaza.
Presun na iny rezim dopravy sa vykonava na tzv. terminaloch (napr. namorny
terminal).

» Prenajom konvenénych Zelezni¢nych nakladnych vozriov: Konvencné vozne
zahfhaju také vozne, ktoré mozno nalozit tovarom Standardnym spdsobom
v Zelezni¢nej doprave. Ide najma o nasledovné typy vozrov:

e Kryté vozne su vozne, v ktorych je nakladny priestor ohraniCeny bocnymi
stenami a strechou. PouZivaju sa najma na prepravu tovaru, ktory musi
byt chraneny pred nepriaznivymi poveternostnymi podmienkami. Ide
o rbzne tovary, najma prepravované na europaletach.

e Otvorené vozne su vozne, ktoré maju boCné steny, ale nemaju strechu.
ZvyCajne maju bo¢né dvere. PouzZivaju sa na prepravu tovaru, ktory nie je
haklivy na poveternostné podmienky, napr. uhlie, koks, ruda, piesok alebo
Strk. KedZe takyto druh tovaru sa zvyCajne prevaza vo velkych
mnozstvach, prevazne ide o vlak srovnakym (jednym) typom vozrov,
ktory prepravuje jeden druh tovaru od dodavatela k odberatefovi. Patria
knim aj tzv. samovysypacie vozne, ked tovar sa vylozi (vysype)
pbésobenim gravitacie a vlastnej vahy do podzemnych priestorov
odberatefa.

e PloSinové vozne su vozne, ktoré maju ploSinu (rovnu podlahu), bez
bocnych stien, pripadne s nizkou stenou, nahor otvorené. Pouzivaju sa na
prevoz tovaru, ktory nie je haklivy na poveternostné podmienky. Niektoré



typy maju natiahnuté plachty, ak treba tovar chranit pred pocasim.
ZvyCajne sa na nich prepravuju automobily, stroje, velké potrubia, drétené
cievky, zvarané pletiva, a pod.

26. Podla nazoru Oznamovatelov pouzitelnost krytych, otvorenych a ploSinovych
voznov na rovnaky ucel je velmi vysoka, vSetky tieto vozne predstavuju jeden
segment konvencnych (Standardnych) Zelezni¢nych nakladnych voznov.

(B) Prenajom cisternovych nakladnych Zelezni¢nych voznov

27. Cisternové vozne sa pouZzivaju na prepravu rdéznych kvapalnych latok. Tento
druh voznov je potrebné odliSit od inych druhov voznov, v ktorych sa kvapalné
latky nedaju prevazat. Jeden typ cisternového voziia mdze prevazat rézne druhy
kvapalnych latok.'° Z historickych dévodov takmer vSetky cisternové vozne st vo
vlastnictve sukromnych spolo¢nosti, (byvalé) narodné Zeleznice disponuju len
zanedbatefnym mnoZzstvom cisternovych voznov.

Cisternové vozne treba odliSovat od cisternovych kontajnerov, ktoré mozno
jednoducho prenasat z jedného rezimu dopravy na iny rezim dopravy. Cisternové
vozne su vylu€ne prostriedkom na prepravu Zeleznicou.

28. Urad, vychadzajtic z rozhodnuti Eurépskej komisie zistil, Zze prenajom nakladnych
Zeleznitnych voznov je mozné Clenit z hladiska technickych charakteristik
nakladnych ZzelezniCnych voznov, ako aj z hlfadiska komodit, ktoré je mozné
jednotlivymi prenajimanymi nakladnymi Zelezni€nymi voznami prepravovat,
pricom by bolo mozZné identifikovat samostatny segment relevantného trhu
prenajmu nakladnych Zeleznicnych voznov z hladiska technickych charakteristik
vo vztahu Kk prenajmu intermodalnych nakladnych ZelezniCnych vozriov
a z hfadiska komoditného vo vztahu k prenajmu nakladnych Zelezni¢nych voznov
uréenych na prepravu obilia’*. Av§ak vzhladom na to, Ze podnikatel VTG na
zaklade predmetnej koncentracie nenadobuda intermodalne nakladné Zeleznicné
vozne a ani nakladné Zelezniéné vozne uréené na prepravu obilia, urad sa dalej
prenajmom tychto typov nakladnych zelezni¢nych voziiov nezaoberal.

29. Ohfadne priestorovej dimenzie poskytovania sluzby prenajmu nakladnych
Zelezni¢nych vozriov sa v Oznameni uvadza, Ze sutazné podmienky na trhu
Standardnych Zelezniénych voznov pre potreby nakladnej dopravy na eurdpskej
sieti Standardného rozchodu su homogénne vramci celej Europy, kedze
Standardné Zelezni¢né vozne su dlhodobo (uz desiatky rokov) Standardizované
na eurépskej urovni (v su€asnej dobe pomocou predpisov TSI - Technical
standards of interoperability), EN noriem a ,VSeobecnej dohody o pouZiti voziiov
v Eurépe”, &im je dlhodobo zabezpedené, Ze Zelezniéné vozne spifajiuce
podmienky interoperability su plne pouzitelné na infrastrukture Standardného
rozchodu jednotlivych eurépskych krajin.

Nakladné vozne su teda po technickej aj prevadzkovej stranke uplne
Standardizované na celoeurdpskej urovni, pricom tento trh je charakteristicky

19 Napriklad rozhodnutie Eurépskej komisie COMP/M.2669 - VTG / Warburg / Brambles.
" Napriklad pripad COMP/M.5579 — TLP/ERMEWA, bod 21.
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

vyberom poskytovatela predmetnej sluzby najma prostrednictvom vyberovych
konani.

Cenu prenajmu ovplyvhuju podfa Oznamovatela viaceré faktory, najma vsak typ
vozia, pocCet prenajatych vozrov, doba prenajmu, zodpovednost a uhrada
nakladov za pravidelné a nepravidelné technické kontroly, udrzbu a opravy
nakladnych Zeleznicnych vozrov, priCom vSak v pripade porovnatelnych
vstupnych podmienok su na eurépskom trhu viac — menej rovnaké.

Viaceré vyS$Sie uvadzané skutoCnosti teda podla Oznamovatela jednoznacne
svedcia v prospech vymedzenia relevantného priestorového trhu ako eurépskeho
trhu (siet’ Standardného rozchodu), nakofko tento trh je homogénny vzhlfadom na
neexistujuce bariéry technického, cenového ani administrativheho charakteru.
Jednotné medzinarodné normy pre jednotlivé typy voziov zabezpecuju, ze vozne
sa mézu pohybovat po celej Eurépe, nakolko spifiaju podmienky dopravy po
Zeleznici v kazdom State.

Oznameni sa dalej uvadza, Ze prepravné naklady suvisiace s dodavkou vozriov
zakaznikovi alebo od zakaznika nezohravaju doélezitu ulohu pri uzavierani
najomnej zmluvy, pricom neexistuju vSeobecné pravidla o tom, kto ich znasa. Vo
vSeobecnosti vSak plati, Zze pri kratSej dobe najmu (do jedného roku) znasa
prepravné naklady najomca, pri dlhSej dobe najmu sa tieto naklady bud' delia
medzi obidve strany alebo ich znaSa prenajimatel, ato bez ohladu na
vzdialenost, na aku treba vozne prepravit.

Urad z rozhodovacej praxe Eurdpskej komisie'? zistil, Ze v pripade prenajmu
nakladnych Zelezni¢nych voznov urCenych na prepravu obilia by bolo mozné
identifikovat' Specificky priestorovy relevantny trh, avSak nakladné Zeleznic¢né
vozne uréené na prepravu obilia neboli predmetom nadobudnutia na zaklade
posudzovanej koncentracie.

Vychadzajuc zvysSie uvadzanych skutoCnosti priestorovy relevantny trh
prendjmu typov nakladnych Zelezni¢nych vozrov, ktoré sa predmetnou
koncentraciou nadobudaju by bolo mozné identifikovat ako uzemie celej Eurépy
kde sa pouZziva siet Standardného rozchodu 1 435 mm, t.j. Eurépa okrem
Spanielska, Portugalska, Finska, Bieloruska, pobaltskych $tatov, Ukrajiny
a europskej Casti Ruska (dalej len ,eurdpsky trh“), €o je v sulade s rozhodovacou
praxou Eurdpskej komisie™®.

V Oznameni uvadzana blizSia Specifikacia pouzitelnosti jednotlivych typov
nakladnych ZelezniCnych vozhov naznaCuje moznu identifikaciu tovarovych
relevantnych trhov prenajmu nakladnych ZelezniCnych vozrov, avSak urad sa
detailnou identifikaciou tovarového relevantného trhu a priestorového
relevantného trhu v oblasti poskytovania prenajmu nakladnych Zelezni¢nych
voziov nezaoberal, kedze, ako sa uvadza dalej v tomto rozhodnuti, urad zistil,

2 Napriklad pripad COMP/M.5579 — TLP/IERMEWA, body 32. aZ 35.
3 Napriklad pripad COMP/M.5579 — TLP/IERMEWA, body 28. az 31.
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36.

37.

38.

39.

Ze koncentracia znacne nenarusi u€innu hospodarsku sutaz na relevanthom
trhu, najma v dbsledku vytvorenia alebo posilnenia dominantného postavenia.

Ako sa uvadza v Oznameni a vychadzajuc aj z rozhodovacej praxe Eurdpskej
komisie'®, prendjom nakladnych Zelezniénych vozfiov na eurdépskom trhu
poskytuju dva zakladné typy prenajimatelov: prva skupina zahffia (byvalé)
narodnych poskytovatefov nakladnej Zelezni€¢nej prepravy (napriklad podnikatelia
SNCF, Deutsche Bahn, ZSSK Cargo), ktoré ponukaju Zelezni¢né nakladné vozne
starSieho typu, neSpecializované a Casto aj zastarané; druhou skupinou su
sukromni prenajimatelia nakladnych Zelezni€nych voznov (napr. okrem
Oznamovatela podnikatelia NACCO, ERMEWA, TOUDAX, On Rail, GATX), ktori
sa postupne vytvorili, aby vyplnili medzeru na trhu dopytu po na jednej strane
chybajucich vozhoch, na strane druhej po novSich a aj Specializovanych
voziioch. Historicky su sukromni poskytovatelia kratSie na trhu ako (byvalé)
narodné Zeleznice, preto ked tvorili vozfiovy park, mohli nakupovat aj
modernejSie vozne, kedZe neboli zatazeni dedi¢stvom starych voznov, ako je to
v pripade (byvalych) narodnych zeleznic.

V Oznameni sa taktiez uvadza, Ze (byvali) narodni poskytovatelia nakladnej
ZelezniCnej prepravy su na jednej strane vyznamnymi klientmi sukromnych
prenajimatefov, na strane druhej samé vlastnia velké flotily Zelezni€nych
nakladnych voziov, pricom ak vozne nevedia vyuzit pre vlastnu potrebu, hladaju
ich vyuzitie na trhu a bojuju o zakaznika prave so spoloCnostami ako je
podnikatel VTG, ktoré sa Specializuju na prenajom Zelezni¢nych vozfiov.

Z hfadiska posudenia vplyvu predmetnej koncentracie na podmienky
hospodarskej sutaze na relevantnom trhu urad posudzoval, ¢i predmetna
koncentracia nenarusi uc€innu hospodarsku sutaz na relevantnom trhu, najma
v dosledku vytvorenia alebo posilnenia dominantného postavenia.

Urad zistil, Ze k prekrytiu typov néakladnych Zelezniénych vozfiov priamo alebo
nepriamo vlastnenych podnikatelom VTG a nakladnych Zelezni¢nych vozriov
ziskavanych predmetnou koncentraciou dochadza v pripade konvenénych
a cisternovych nakladnych Zelezni¢nych vozrnov, a to nasledovne: |. konvenéné
nakladné Zeleznicné vozne v Eleneni: [. . ....... ... .. . .

.............. ]” pri¢om podnikatel VTG vlastni pred koncentraciou[. .. ... ...
.. ]} a; Il. cisternové vozne, ktoré nie st uréené na prepravu obilia: [. . .........

koncentraciou . ................. P

* Pripad Eurépskej komisie COMP/M.5579 — TLP/ERMEWA, body 10. aZ 13.
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40.

41.

Vychadzajuc z informacii uvadzanych v Oznameni, v pripade ak by sa do uvahy
zahrnuli iba nakladné ZelezniCné vozne vlastnené sukromnymi spoloCnostami
(vid bod 36 rozhodnutia), podiel podnikatela VTG a podiel prevadzkyschopnych
nakladnych Zelezni€nych voznov nadobudanych predmetnou koncentraciou
(urad pritom vychadzal z maximalistického variantu, t.j. Udajov ohladne vSetkych
prevadzkyschopnych voznoch, t.j. vratane tych, ktoré budu spatne prenajaté
predavajucemu) bol odhadnuty nasledovne:
— konvencné nakladné Zeleznitné vozne: (1) z hfadiska poctu vlastnenych
konvencnych nakladnych ZelezniCnych vozhov podiel podnikatela VTG je

[...... 1® % a podiel v8etkych prevadzkyschopnych nadobtdanych voziiov je
[. .. .]" %; (2)zhladiska obratu za prendjom konvenénych nakladnych
Zelezniénych voziiov podiel podnikatefa VTG je [. . . .]* % a podiel véetkych

prevadzkyschopnych nadobudanych voziiov je [. . . . 1" %,

- cisternové nakladné Zzelezni¢né vozne: (1) z hfadiska poctu vlastnenych
cisternovych nakladnych Zelezni€nych vozhov podiel podnikatela VTG je
[...... I % a podiel véetkych prevadzkyschopnych nadobudanych voziov je
[ .. .] %: (2) zhradiska obratu za prenajom cisternovych nakladnych
Zelezniénych voziiov podiel podnikatela VTG je [. . .J]* % a podiel vSetkych
prevadzkyschopnych nadobudanych voziiovije [. . . .]" %.

Ak by sa v pripade konvencnych nakladnych ZelezniCnych vozrnov (cisternové
nakladné Zelezni¢né vozne su v prevaznej miere len vo vilastnictve sukromnych
spoloCnosti) zobrali do uvahy aj nakladné Zeleznicné vozne (byvalych)
narodnych poskytovatelov nakladnej Zelezni¢nej prepravy, podiel subjektu po
koncentracii by bol vyrazne nizSi z hladiska dosiahnutého obratu ako
aj z hfadiska poctu nakladnych zelezniénych vozriov daného typu.

Urad vramci postdenia vplyvu posudzovanej koncentracie na podmienky
hospodarskej sutaze v oblasti prenajmu nakladnych Zelezni¢nych vozrov na
europskom trhu zobral do uvahy aj skutoCnost, Ze aktiva, ktoré na zaklade
predmetnej koncentracie budu spolo¢ne kontrolované podnikatelmi VTG
a SOLVEQ, predavajuci ZSSK Cargo v minulosti neprenajimal tretim stranam
(resp. len v minimalnom rozsahu), ale boli vyuzZivané ich predavajucim -
podnikatelom ZSSK Cargo najma na poskytovanie jeho hlavnej ginnosti, a to na
poskytovanie nakladnej Zelezninej prepravy ateda voblasti prenajmu
nakladnych Zeleznicnych voznov koncentraciou nedochadza Kk posilneniu
Skupiny VTG. Urad tieZz vzal do Gvahy moznost potencialnej konkurencie
v suvislosti s nadobudanymi aktivami, tu vSak, ako vyplyva z vys$Sie uvedeného,
bol pri posudeni brany do uvahy rozsah a Struktira nadobudanych vozriov
a podiely podnikatefa VTG v pripade realizacie predmetnej koncentracie.

Vzhladom na vy$Sie uvadzané skutoCnosti urad neidentifikoval sutazné obavy

v oblasti poskytovania prenajmu nakladnych zelezni¢nych voznov na eurépskom
trhu ako désledku predmetnej koncentracie.
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Posudenie vertikalnych ucinkov koncentracie

42. Z hladiska mozného vertikalneho vztahu podnikatelskych cinnosti suvisiacich
s nadobudanymi aktivami, ktoré budu vyuzivané na poskytovanie sluzby
prenajmu nakladnych Zelezni¢nych voznov, sa v Oznameni uvadza, ze Skupina
VTG: (1) vmenSom rozsahu pésobi v oblasti oprav a udrzby nakladnych
Zelezni¢nych voznov (Skupina VTG ma dve opravovne voziov, a to v Nemecku
a vo Francuzsku, tieto opravovne vSak takmer vyluéne sluzia pre vozne Skupiny
VTG), (2) ma maly zavod na vyrobu voznov v Nemecku, pricom Skupina VTG nie
je sériovym vyrobcom voziov (tento zavod sluzi skoér na vyrobu prototypov
navrhnutych oddelenim vyskumu a vyvoja Skupiny VTG, alebo na upravy
niektorych voznov, pripadne jednotlivych komponentov vozna podla Specifickych
poziadaviek zakaznikov), (3) pdsobi v oblasti poskytovania zasielatelskych
sluzieb™ najma v Nemecku (na Uzemi Slovenskej republiky v minimalnom
rozsahu), pri¢om vo vztahu k eurédpskemu trhu dosiahla podiel priblizne [. . .]* %.

43. Beruc do uvahy vysSie uvedené skutoCnosti, najma vzhfadom na minimainy
rozsah, resp. podiel Skupiny VTG v oblasti poskytovania sluzieb opravy a udrzby
nakladnych Zeleznicnych voznov, vyroby nakladnych Zeleznicnych vozriiov
a poskytovania zasielatel'skych sluzieb, nebol dbévod na to, aby sa urad
v predmetnom pripade detailne zaoberal vertikalnymi ufinkami posudzovanej
koncentracie.

Zaver

44.Po vyhodnoteni vSetkych ziskanych podkladov a informacii urad dospel k zaveru,
Ze posudzovana koncentracia znac¢ne nenarusi ucinnu sutaz na relevantnom
trhu, najma v dbsledku vytvorenia alebo posilnenia dominantného postavenia.

45.Na zaklade vySSie uvedenych skuto€nosti urad rozhodol tak, ako je uvedené vo
vyroku tohto rozhodnutia.

Poucenie:

Podfa §34 ods.1 zakona ¢.136/2001 Z.z. o ochrane hospodarskej sutaze
a 0 zmene a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii
ministerstiev a ostatnych ustrednych organov Statnej spravy Slovenskej republiky
v zneni neskorSich predpisov v zneni neskorsich predpisov proti tomuto rozhodnutiu
modzZe byt podany rozklad Rade Protimonopolného uradu Slovenskej republiky
prostrednictvom Protimonopolného dradu, odboru koncentracii, Driehova 24,
826 03 Bratislava, v lehote 15 dni odo dna jeho dorucenia.

* Urad sa zaoberal identifikaciou relevantného trhu v oblasti poskytovania zasielatelskych sluZieb
napriklad v pripade koncentracie podnikatelov Kuehne + Nagel Investments B.V., Holandsko, J. van
de Put B.V., Holandsko a J. van de Put Fresh Cargo Handling B.V., Holandsko — ¢islo rozhodnutia
2011/FH/3/1/039 zo dria 28. 09. 2011; Eurépska komisia sa zaoberala identifikaciou relevantného trhu
v oblasti poskytovania zasielatelskych sluzieb napriklad v pripade M.6059 - Norbert Dentressangle/
Laxey Logistics, body 17. az 22.
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Podla § 61 ods. 1 zdkona €. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny poriadok)
v zneni neskorSich predpisov vCas podany rozklad ma odkladny ucinok. Toto
rozhodnutie je preskumatelné sudom podla § 247 Obcianskeho sudneho poriadku po

vyCerpani riadnych opravnych prostriedkov.

JUDr. Radoslav Téth
podpredseda
Protimonopolného uradu Slovenskej republiky
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Rozhodnutie sa dorucuje:

CERNEJOVA & HRBEK, s.r.o.

JUDr. Alena Cernejova
KycCerskéeho 7
811 05 Bratislava
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