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(Text s vyznamom pre EHP)
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1. UvoD

V usmerneniach Spolocenstva o §tdtnej pomoci a rizikovom
kapitali pre malé a stredné podniky (') (usmernenia) st stano-
vené podmienky, ktoré by clenské Stity mali dodrziavat pri
udelovani §tdtnej pomoci na podporu investicii rizikového kapi-
tdlu najmi s cielom zabezpecit, aby takdto pomoc nevytldcala
sikromnych investorov a stkromnych sprostredkovatelov.

Sacasné usmernenia sa uplatiuji od 18. augusta 2006. Niektoré
ustanovenia usmerneni boli medziasom zahrnuté do nariadenia
Komisie (ES) ¢. 800/2008 zo 6. augusta 2008 o vyhldsen{ urdi-
tych kategérii pomoci za zluditelné so spoloénym trhom podla
¢lankov 87 a 88 zmluvy (V3eobecné nariadenie o skupinovych
vynimkach) (3), ktoré nadobudlo G¢innost 29. augusta 2008.

Ozndmenie Komisie — Docasny ramec Spolodenstva pre opat-
renia $titnej pomoci na podporu pristupu k financovaniu
v obdobi stcasnej finan¢nej a hospodarskej krizy (?) sa uplatiiuje
od 17. decembra 2008 a zahfia docasnd tdpravu urcitych
obmedzen{ stanovenych v usmerneniach tym, Ze umoziuje
niz$iu Gcast stkromnych investorov a vyssie investiné tranZe.

Komisia posuadila, ¢ je vhodné, aby urcité dpravy zavedené
v doCasnom rdmci mali trvaly charakter. Z trhovych ddajov
vyplyva, Ze trhy s rizikovym kapitdlom zatial nedosiahli tiroven,
ktora existovala v obdobi pred krizou. Pocet kapitdlovych inves-
torov nadalej klesol v porovnani s rokom 2008. Pravdepo-
dobnym doévodom je rastiica averzia voéi rizikim. Najnovsie
dostupné ddaje a skusenosti z predchddzajicich poklesov
jasne  naznaluji, Ze najmd  technologické  podniky
v pociatocnej faze ¢akd dlhotrvajice obdobie nedostatku riziko-
vého kapitalu, a to aj v pripade, Ze tieto podniky maji pers-
pektivu rastu.

Okrem toho z neddvneho vyskumu vyplyva, Ze prahovd
hodnota tykajica sa nedostatku vlastného kapitdlu malych
a strednych podnikov moze byt vyssia, ako sa v minulosti pred-
pokladalo.

Na zdklade uvedenych skutocnosti sa Komisia domnieva, Ze
usmernenia by mali zahffiat nasledujice zmeny a doplnenia.

() U. v. EU C 194, 18.8.2006, s. 2.
() U.v. EU L 214, 9.8.2008, s. 3.
() U.v. EU C 16, 21.1.2009, s. 1.

2. ZMENY A DOPLNENIA USMERNENI

Tieto zmeny a doplnenia usmerneni Spolodenstva o Stitnej
pomoci a o rizikovom kapitdli pre malé a stredné podniky
nadobudnt G¢innost 1. janudra 2011:

1. Bod 4.3.1 sa nahradza takto:

,4.3.1. Maximdlna vyska investicnych tranzi:

Opatrenim rizikového kapitdlu sa musia stanovit
finan¢né tranze, ktoré nepresahuji 2,5 miliéna
EUR na ciefovy MSP za kazdé obdobie dvandastich
mesiacov bez ohladu na to, & st celkom alebo ¢ias-
to¢ne financované zo §titnej pomoci.”

2. Bod 5.1 pism. a) sa nahrddza takto:

,a) Opatrenia, ktorymi sa umoZiiujii investicné tranZe nad
bezpecnym prahom 2,5 miliona EUR na cielovy MSP na
obdobie dvandstich mesiacov

Komisia si uvedomuje sastavné kolisanie trhu
s rizikovym kapitdlom a nedostatok vlastného kapitalu,
ako aj rozny stupen postihnutia podnikov trhovym
zlyhanim v zdvislosti od ich velkosti, od etapy vyvoja
ich podnikania a od ich hospodarskeho sektora. Preto je
Komisia pripravend uvazZovat o oznameni opatreni rizi-
kového kapitdlu zlucitelnych so spolo¢nym trhom,
ktorymi by sa ustanovili investicné tranze presahujice
prahovd hodnotu 2,5 miliéna EUR na podnik za rok,
keby sa predlozil potrebny dokaz o trhovom zlyhani.

3. V bode 5.2.1 sa nadpis a Gvodnd Cast nahrddzaja takto:

,5.2.1. Existencia trhového zlyhania a dokazy o fiom

Pre opatrenia rizikového kapitdlu, ktoré predpokla-
dajii investicné tranze do cielovych podnikov nad
ramec podmienok ustanovenych v oddiele 4, najma
pre opatrenia tykajice sa tranzi nad 2,5 miliéna EUR
na ciefovy MSP na obdobie dvandstich mesiacov,
néslednych investicii alebo financovania etapy rozsi-
rovania strednych podnikov v nepodporovanych
oblastiach, ako aj pre opatrenia Specificky zahfnajice
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investiény ndstroj, Komisia bude vyzadovat dalie
dokazy o trhovom zlyhani, ktoré sa md riesit na
kazdej drovni, kde moze existovat pomoc este prv,
ako prehldsi navrhnuté opatrenie rizikového kapitalu
za zluditeIné so spolo¢nym trhom. Tieto dokazy sa
musia zakladat na $tadii, ktord ukazuje rozsah ,nedo-
statku vlastného kapitdlu’ vzhladom na podniky
a sektory, na ktoré je cielené opatrenie rizikového

kapitdlu. Prislusné informdcie sa tykaju ponuky rizi-
kového kapitdlu a kapitilu na navySenie financo-
vania, ako aj vyznamu sektora rizikového kapitalu
v miestnej ekonomike. V idedlnom pripade by mali
zahffiat obdobie troch az piatich rokov pred imple-
mentdciou opatrenia a aj budici vyvoj na zdklade
rozumnych odhadov, pokial st k dispozicii. Pred-
lozené dokazy mozu zahfnat napriklad:*



