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Oznimenie Komisie o uplatiiovani ¢ldnkov 87 a 88 Zmluvy o ES na $titnu pomoc vo forme ziruk

(2008/C 155/02)

Tymto ozndmenfm sa nahrddza existujtice ozndmenie Komisie o uplatiiovani ¢ldnkov 87 a 88 Zmluvy o ES
na $tatnu pomoc vo forme zdruk (U. v. ES C 71, 11.3.2000, s. 14).

1. GVOD
1.1. Vychodiskd

Tymto ozndmenim sa aktualizuje pristup Komisie k $tdtnej pomoci, ktord sa udeluje vo forme zéruk, a jeho
cielom je poskytnit clenskym §titom podrobnejsie usmernenie k zdsaddm, z ktorych Komisia zamysla
vychadzat pri svojom vyklade clankov 87 a 88 a pri ich uplatiiovani v oblasti Stitnych ziruk. Tieto zdsady
st v stcasnosti stanovené v ozndmeni Komisie o uplatiiovan{ clankov 87 a 88 Zmluvy o ES na Stitnu
pomoc vo forme zdruk (‘). Skisenosti ziskané pri uplatiiovani tohto ozndmenia od roku 2000 naznaluji,
ze politika Komisie v tejto oblasti by sa mala prehodnotit. V tejto stivislosti chce Komisia pripomentt, napri-
klad, svoje najnovsie postupy pri roznych $pecifickych rozhodnutiach (3 vzhladom na potrebu vykonat indi-
vidudlne postidenie rizika strit v stvislosti s kazdou zdrukou v pripade schém. Komisia dalej planuje robit
svoju politiku v tejto oblasti ¢o najtransparentnejsie, aby jej rozhodnutia boli predvidatelné a aby sa zabez-
pecilo rovnaké zaobchddzanie. Komisia chce poskytovat malym a strednym podnikom (dalej len ,MSP)
a clenskym statom hlavne zabezpecenie a vopred stanovit, pre dant spolo¢nost a na zaklade jej finanéného
ratingu, minimdlne rozpitie, ktoré by sa malo tctovat za §titnu zdruku, aby sa nemohla povazovat za
pomoc v posobnosti ¢lanku 87 ods. 1 Zmluvy o ES. Podobne kazdy deficit d¢tovaného poplatku
v porovnani s touto tirovitou by sa mohol povazovat za prvok pomoci.

1.2. Typy zaruk

Vo svojej najbeznejSej forme sa zdruky spdjaji s pozickou alebo s inym finanénym zdvizkom, ktory sa
stanovi Zmluvou medzi dlznikom a veritefom. MdZu poskytovat ako individudlne zdruky alebo v rdmci
zdru¢nych schém.

Roézne formy zdruky vSak mozu existovat v zdvislosti od ich pravneho zdkladu, typu transakcie, na ktort sa
poskytujd, ich trvania atd. Patria sem okrem iného nasledovné formy zéruky:

— vSeobecné zdruky, t. j. zdruky, ktoré sa poskytuji podnikom ako také, a zdruky spojené s urcitou transak-
ciou, ktorou méze byt pozicka, majetkovd investicia atd’,

— zaruky, ktoré poskytuje ur¢ity ndstroj, a zruky viazané na pravnu formu samotného podniku,
— priamo poskytnuté zdruky alebo protizdruky poskytnuté rucitelovi na prvej drovni,

— neobmedzené zdruky a zdruky s obmedzenim vysky afalebo trvania. Komisia povazuje za pomoc
vo forme zdruky aj vyhodnejsie podmienky financovania pre podniky, ktorych prévna forma vylucuje
konkurzné konanie alebo iné postupy pre pripad platobnej neschopnosti, alebo ked' sa poskytuje jedno-
zna¢nd $tatna zdruka alebo krytie strdt Stitom. To isté plati, ked $tat ziska nejaky majetok v podniku
a neobmedzené rucenie sa prijme namiesto zvycajného obmedzeného rucenia,

— zaruky jednoznacne vyplyvajiice zo zmluvného zdroja (ako st formdalne zmluvy, odporicajice listy pri
ziadosti o pozicku) alebo iného pravneho zdroja a zdruky, ktorych forma je menej viditelnd (ako st
sprievodné listy, Gstne zdvazky), eventudlne aj s roznou troviiou istoty, ktort mozu tieto zaruky posky-
tovat.

() U.v.ESC71,11.3.2000,s. 14.

(*) Napriklad: rozhodnutie Komisie 2003/706/ES z 23. aprila 2003 o schéme pomoci vykondvanej Nemeckom pod ndzvom
,,s;ﬁémy zdruk spolkovej krajiny Brandenburgsko na roky 1991 a 1994 stitna pomoc C 45/98 (ex NN 45/97)
(U.v.ESL 263, 14.10.2003, s. 1); rozhodnutie Komisie zo 16. decembra 2003 o schémach zaruk na financovanie lodiar-
stva — Nemecko (N 512/03) (U. v. EU C 62, 11.3.2004, s. 3); rozhodnutie Komisie 2006/599/ES zo 6. aprila 2005
o0 programe $tatnej pomoci, ktort chee Taliansko poskytnit na financovanie lodiarstva (U. v. EU L 244, 7.9.2006, s. 17).
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V poslednom pripade chybajiice vhodné pravne alebo tctovné zdznamy casto vedd k nizkej sledovatelnosti.
To plati pre prijemcu prostriedkov aj pre $titny alebo verejny organ, ktory zdruku poskytuje, a nésledne aj
pre informdcie dostupné pre tretie osoby.

1.3. Struktdra a rozsah posobnosti ozndmenia

Na tcely tohto ozndmenia:

a) ,schéma zaruky* znamend akykolvek ndstroj, na zaklade ktorého bez potreby dalsich vykondvacich opat-
ren{ mozno poskytniit zdruky podnikom pri dodrzani uréitych podmienok pre dlzky trvania zéruky,
vysku zéruky, prislusn transakciu, typ a velkost podnikov (napriklad MSP);

b) ,jednotlivd zdruka“ znamend akitikolvek zdruku poskytnutii podniku, ktord nebola poskytnutd na zdklade
schémy zaruky.

Oddiely 3 a 4 tohto ozndmenia st vypracované tak, aby sa mohli priamo uplatiiovat pri zdrukéch viazanych
na $pecifické financné transakcie, ako st p6zicky. Komisia sa vzhladom na ich periodicitu a skutocnost, ze
zvyCajne ich mozno kvantifikovat domnieva, Ze st to pripady, kde je vacSinou potrebné zdruky klasifikovat
ako obsahuijtice alebo neobsahujiice prvok stdtnej pomoci.

Kedze vo vicsine pripadov transakcia krytd zarukou je podzicka, v tomto ozndmeni sa dalej ako ,dlznik”
oznaluje hlavny prijemca zdruky oznacuje ako ,dlznik“ a subjekt, ktorého riziko sa zmierfiuje Stdtnou
zdrukou, ako ,veritel“. Pouzivanim tychto dvoch 3pecifickych pojmov sa md tiez ulahcit pochopenie
podstaty a vyznamu tohto textu, kedZe zdkladny princip p6zicky je dobre zndmy. Z toho viak nevyplyva, ze
oddiely 3 a 4 sa mozu uplatiiovat len pri zdrukdch na pozicky. Uplatiuju sa pri vietkych zarukdch, kde je
pritomny podobny presun rizika, ako napriklad pri investovani vo forme majetku, ak sa zohladnuje prislus-
ny rizikovy profil (vratane mozného nedostatoéného poskytovania zabezpeky).

Ozndmenie sa vztahuje na vsetky sektory hospoddrstva vrtane polnohospodarstva, rybného hospodarstva
a dopravy bez toho, aby boli dotknuté osobitné pravidld tykajiice sa zaruk v danom sektore.

Toto oznamenie sa netyka zdruk na vyvozny tver.

1.4. Iné typy ziruk

Ked uréité formy zdruk (pozri bod 1.2) zahffiaji presun rizika na rucitela, a ked nevykazuji jeden alebo viac
$pecifickych znakov uvedenych v bode 1.3, napriklad poistné zdruky, bude sa musiet vykonat analyza
jednotlivych pripadov, pri ktorej sa, pokial to bude potrebné, uplatnia oddiely alebo metodiky opisané
v tomto ozndmeni.

1.5. Nestrannost

Toto ozndmenie plati bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 295 Zmluvy, a teda neovplyviluje pravnu dpravu
vlastnictva v ¢lenskych $tatoch. Komisia je nestrannd, pokial ide o verejné a stikromné vlastnictvo.

Konkrétne iba samotnd skutocnost, ze velky podiel nejakého podniku je vo verejnych rukich, nestadi na
zdver, Ze ide o §tdtnu zdruku, pokial neexistuji Ziadne vyslovné alebo predpokladané prvky zdruky.
2. UPLATNITELNOST CLANKU 87 ODS. 1
2.1. VSeobecné poznimky

V ¢lanku 87 ods. 1 Zmluvy sa konstatuje, Ze kazdd pomoc, poskytovand ¢lenskym $tdtom alebo akoukolvek
formou zo $titnych prostriedkov, ktord nartiSa hospoddrsku sttaz alebo hrozi naruSenim hospodarske;
sufaZe tym, Ze zvyhodiiuje urcitych podnikatelov alebo vyrobu ur¢itych druhov tovaru, je nezlucitelnd
so spolo¢nym trhom, pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.
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Tieto vieobecné kritérid platia rovnako pre zdruky. Podobne ako iné formy moznej pomoci, zaruky, ktoré
poskytne priamo §tat, konkrétne Gstredné, regiondlne alebo miestne orgdny, ako aj zdruky, ktoré poskytna
zo Statnych prostriedkov iné S$titom riadené orgdny, napr. podniky, a mozno ich prisadit Stitnym
orgdnom (%), moZu predstavovat Stitnu pomoc.

V snahe predist akymkolvek pochybnostiam by sa mal objasnit pojem $titnych prostriedkov v stivislosti
so Statnymi zdrukami. Vyhodou $tatnej zdruky je to, Ze riziko spojené so zarukou znasa $tat. Skutocnost, Ze
riziko znd3a $tdt, by sa za normdlnych okolnosti mala kompenzovat primeranym poplatkom. Ked sa 3tit
zriekne celého takého poplatku alebo jeho Casti, je to vyhoda pre podnik a strata Stitnych prostriedkov.
Takze i ked stat nikdy nerealizuje Ziadne platby na zdklade zaruky, napriek tomu moéze ist o $tdtnu pomoc
podla ¢lanku 87 ods. 1 Zmluvy. Pomoc sa poskytne v momente, ked sa poskytne zdruka, nie vtedy, ked sa
zéruka uplatni alebo ked sa realizujt platby podla podmienok zaruky. Ci zdruka predstavuje $tatnu pomoc,
alebo nie a, ak dno, akd moze byt vyska tejto $ttnej pomoci, to sa musi posudif v momente poskytnutia
zaruky.

V tejto stivislosti Komisia zdoraziiuje, Ze analyza na zdklade pravidiel $tdtnej pomoci nemd vplyv na zlucitel-
nost daného opatrenia s inymi ustanoveniami Zmluvy.

2.2. Pomoc pre dlZnika

Prijemcom pomoci je zvycajne dlznik. Ako sa uvddza v bode 2.1, zndSanie rizika by sa za normélnych okol-
nosti malo kompenzovat primeranym poplatkom. Ak dlznik nemusi platit poplatky, alebo je poplatok nizky,
ziskava vyhodu. V porovnani so situdciou bez zaruky, tatna zdruka umoziuje dlznikovi ziskat pre pézicku
lepsie finanéné podmienky, aké st normdlne k dispozicii na finanénych trhoch. Obycajne so Stitnou
zdrukou moze dlznik dostat nizsie droky afalebo moZe pondknut nizsiu tiroven zabezpecenia. V niektorych
pripadoch by dlznik bez $titnej zdruky nenasiel finan¢nd institticiu, ktord by mu bola ochotnd pozicat za
akychkolvek podmienok. Stdtne zaruky teda ulah¢uji zakladanie novych podnikov a urcitym podnikom
umoziujii navysenie kapitdlu na spustenie novych ¢innosti. Rovnako mozu 3ttne zaruky pomdct firmam
v tazkostiach zostat ¢innymi namiesto toho, aby boli zruSené alebo museli prejst restrukturalizaciou, ¢im
moZu vlastne narti§at hospodarsku stitaz.

2.3. Pomoc pre veritela

2.3.1. Aj ked prijemcom pomoci je zvycajne dlznik, nemozno vylacit, ze za urcitych okolnosti aj veritel
bude mat priamy prospech z pomoci. Konkrétne, napriklad, ak sa 3tdtna pomoc poskytne ndsledne
v suvislosti s pozickou alebo s inym finanénym zdvizkom, ktory uz bol uzavrety, bez tpravy
podmienok tejto pozicky alebo tohto finan¢ného zdvizku, alebo ak sa jedna pozicka so zdrukou
pouzije na splatenie inej pozicky bez zdruky tej istej Giverovej institdcii, vtedy moze ist aj o pomoc
pre veritela v pripade, ak sa zvysi zabezpecenie poziciek. Ked zdruka obsahuje pomoc pre veritela,
treba upozornit na to, Ze takdto pomoc by v zdsade mohla predstavovat prevadzkovii pomoc.

2.3.2. Zéaruky sa liSia od inych opatreni $titnej pomoci, ako st granty alebo oslobodenie od dani tym, Ze
v pripade zdruk $tat vstupuje aj do pravneho vztahu s veritelom. Treba preto posudit, ¢i skutocnost,
Ze §titna pomoc sa poskytla neoprdvnene, nemd dosledky aj pre tretie osoby. V pripade $tatnych
zaruk na pozicky sa to tyka najmi poZiciavajucich finan¢nych instittcii. Ak ide o zdruky na obligécie,
ktoré boli vydané s cielom financovat podniky, potom sa to tyka finan¢nych institdcii, ktoré st zain-
teresované na vydani obligacii. Otdzka, ¢i neoprdvnenost pomoci ovplyvni pravne vztahy medzi
§tdtom a tretimi osobami, je zdleZitost, ktord sa musi preskimat podla vnitrostitneho prava. Vnttro-
Statne sudy v niektorych pripadoch musia preskimat, ¢i vndtrodtitne pravne predpisy nebrania dodr-
Ziavaniu zdruénych zmliv, a Komisia sa domnieva, Ze pri tomto posudzovani by mali prihliadat na
porusenie pravnych predpisov Spolocenstva. Na zdklade toho mézu mat veritelia zdujem overit si —
a povazovat to za Standardny postup — Ze sa dodrziavaji predpisy Spolo¢enstva o §titnej pomoci, a to
vidy vtedy, ked sa poskytuje zdruka. Clensky §tét by tiez mal dokdzat poskytnat &islo pripadu, ktoré
vydala Komisia pre individudlny pripad alebo schému, a pripadne aj képiu rozhodnutia Komisie, ktoré
nemd doverny charakter, spolu s prislusnym odkazom na Uradny vestnik Eurdpskej iinie. Komisia v tejto
suvislosti urobi vsetko pre transparentné spristupnenie informdcii o pripadoch a schémach, ktoré
schvdlila.

(*) Pozrivec C-482/99 Franciizsko/Komisia (Stardust), [2002] Zb. s.1-4397.
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3. PODMIENKY, KTORE VYLUCU](I EXISTENCIU POMOCI

3.1. VSeobecné hl'adiskd

Ak individudlna zdruka alebo zdru¢nd schéma, do ktorej vstipi $tit, neprinesie podniku Ziadnu vyhodu,
nepredstavuje $tatnu pomoc.

V tejto suvislosti, aby sa zistilo, ¢i sa vyhoda poskytuje prostrednictvom zdruky alebo zdruc¢nej schémy,
Stdny dvor vo svojich najnovsich rozhodnutiach (¥) potvrdil, Ze Komisia by mala pri svojom posudzovani
vychddzat zo zdsady investora, ktory pdsobi v trhovom hospodarstve (dalej len ,zdsada investora v trhovom
hospodarstve®). Mali by sa teda brat do tvahy existujiice moznosti prijemcu ziskat rovnocenné financné
zdroje prostrednictvom pristupu na kapitdlovy trh. O $tdtnu pomoc nejde v tom pripade, ak sa ziska pristup
k novému finan¢nému zdroju za takych podmienok, ktoré by boli prijatelné pre sikromného previdzkova-
tela v normalnych podmienkach trhového hospodarstva (°).

Aby sa ulahcil proces postdenia, ¢i bola v pripade daného zdru¢ného opatrenia splnend zdsada investora
v trhovom hospodérstve, Komisia v tejto Casti uvddza niekolko dostato¢nych podmienok pre nepritomnost
prvku pomoci. Individudlne zdruky st zahrnuté v bode 3.2 a jednoduchsia moznost pre MSP v bode 3.3.
Zéaru¢né schémy st zahrnuté v bode 3.4 a jednoduchsia moznost pre MSP v bode 3.5.

3.2. Individudlne zaruky

Pokial ide o individudlne Stitne zdruky, Komisia sa domnieva, Ze splnenim vSetkych nasledujicich
podmienok sa dostatocne vylici pritomnost $titnej pomoci:

a) Dlznik nemd finan¢né problémy.

Pri rozhodovani, & sa dlznik nachddza v tazkej finanénej situdcii, malo by sa vychddzat z definicie
uvedenej v usmerneniach SpoloCenstva o §titnej pomoci na zdchranu a reStrukturalizdciu firiem
v tazkostiach (%). MSP, ktoré vznikli pred menej ako troma rokmi, sa na tcely tohto ozndmenia za toto
obdobie nepovazujii za podniky v tazkostiach.

b) Rozsah zdruky mozno sprdvne stanovit, ked sa poskytuje. To znamend, Ze zdruky musia byt naviazané
na $pecifickd finan¢nd transakciu na pevni maximalnu sumu a st ¢asovo obmedzené.

¢) Zaruka nekryje viac ako 80 % nesplatenej pozicky alebo iného finan¢ného zdvizku; toto obmedzenie sa
neuplatiiuje na zdruky pokryvajice dlhové cenné papiere (7).

Komisia sa domnieva, Ze ak je zdvdzok plne pokryty §titnou zdrukou, veritel md mensiu motiviciu
riadne posudit, zaistit a minimalizovat riziko vyplyvajice z operdcie poskytnutia pdzicky a hlavne vyhod-
notit dverovit bonitu dlznika. Takéto postidenie rizik nie vidy moze vykonat $tit ako poskytovatel
zdruky a to kvoli chybajicim prostriedkom. Nedostatoénd motivacia na minimalizovanie rizika nespla-

obchodnym rizikom a mohol by tym narastat objem vysoko rizikovych zdruk v stitnom portfdliu.

Pozri vec C-482/99 citovani v pozndmke pod ¢iarou 3.

Pozri ozndmenie Komisie o uplatiiovani ¢linku 92 a 93 Zmluvy na Gcast verejnych orgdnov na zdkladnych imaniach
podnikov (Vestnik Eurdpskych spolocenstiev ¢. 9-1984); rozsudok Stidneho dvora, spojené pripady 296/82 a 318/82,
Holandsko a Leeuwarder Papierwarenfabriek BV/Komisia, [1985] Zb. s. 809, bod 17. Ozndmenie Komisie o uplatiiovani
¢lankov 92 a 93 Zmluvy o ES a ¢ldnku 61 Dohody o EHP na stitnu pomoc v leteckom sektore (U. v. ES C 350,
10.12.1994,s. 5), body 25 a 26.

U.v.ESC244,1.10.2004,s. 2.

Definiciu ,dlhovych cennych papierov ndjdete v cldnku 2 ods. 1 pism. b) smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o g)armonizécii poziadaviek na transparentnost v stvislosti s informdciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a doplna smernica
2001/34/[ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38). Smernica naposledy zmenend smernicou 2008/22/ES (U.v. EU L 76,
19.3.2008, s. 50).

<L
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Toto 80 % obmedzenie sa neuplatriuje na verejnt zdruku poskytnutd na financovanie spolocnosti, ktorej
¢innost, ktorou bola riadne poverené, pozostdva vylucne z poskytovania sluzieb vseobecného hospodar-
skeho zdujmu (%), a v pripade, ked bola zdruka poskytnutd verejnym orgdnom, ktory toto poverenie
vydal. Toto 80 % obmedzenie sa uplatiiuje, ak dand spolo¢nost poskytuje iné sluzby vSeobecného hospo-
dérskeho zdujmu alebo iné hospodarske ¢innosti.

S ciefom zabezpecit, aby veritel skuto¢ne zndsal Cast rizika, ndlezitd pozornost sa musi venovat tymto
dvom hladiskam:

— ked sa velkost pozicky alebo finanéného zdvizku casom znizuje, napriklad preto, ze podzicka sa
zaCala spldcaf, tmerne sa musi znizovat aj hodnota zdruky tak, aby zdruka nikdy nepokryvala viac
ako 80 % nesplatenej p6zicky alebo finanéného zévizku,

— straty sa musia znd3at proporciondlne a rovnako na strane veritela aj na strane poskytovatela zdruky.
Takisto Cisté vynosy zo splitok (Cize prijmy po odpocitani ndkladov za spracovanie) ziskané
z vymdahania dlhu zo zabezpeCenia poskytnutého dlznikom musia proporciondlne zniZovat straty,
ktoré zndsa veritel i poskytovatel zdruky rovnakym dielom. Zaruky proti prvej strate, ked sa straty
najprv pripisuji poskytovatelovi zdruky a az potom veritelovi, sa budli povazovat za také, ktoré
eventudlne mozu obsahovat prvok pomoci.

Ak ¢lensky stat chce poskytnit zdruku vyssiu, ako je hranica 80 %, a tvrdi, Ze nejde o pomoc, mal by
tito poziadavku riadne odovodnif, napriklad na zdklade prévnej tipravy celej transakcie, a notifikovat ju
Komisii, aby zdruka mohla byt riadne postidend vzhladom na jej pripadny charakter $titnej pomoci.

Za zaruku sa plati trhovo orientovand cena.

Ako sa uvadza v bode 2.1, zndSanie rizika by sa za normalnych okolnosti malo kompenzovat prime-
ranym poplatkom zo sumy zdruky alebo protizaruky. Ak je cena za zdruku prinajmensom takd istd ako
zodpovedajiica orienta¢nd vyska poplatku na finanénych trhoch, zaruka neobsahuje prvok pomoci.

Ak sa na finan¢nych trhoch nedd ndjst zodpovedajica orientaénd vyska poplatku, celkové financné

naklady na pozicku so zdrukou, vritane trokovej sadzby pozZicky a poplatku za zaruku, sa musia
porovnat s trhovou cenou podobnej po6zicky, ktord nie je zabezpecend zarukou.

V obidvoch pripadoch sa pri ur¢ovani zodpovedajicej trhovej ceny musi prihliadat na charakteristiky
zdruky a prislusnej pozicky; patri sem: hodnota a trvanie transakcie, zdbezpeka, ktora poskytol dlznik,
a iné skasenosti, ktoré maji vplyv na hodnotenie ndvratnosti, pravdepodobnost neplnenia zévizkov
dlznika v dosledku jeho financnej situdcie, oblast jeho ¢innosti a vyhliadky, ako aj iné ekonomické
podmienky. Tato analyza by teda mala umoznit ohodnotit dlznika pomocou ratingu rizika. Toto hodno-
tenie moZe poskytnif niektord medzindrodne uzndvand ratingovd agentiira alebo interny rating, ak je
k dispozicii, ktory pouziva banka poskytujica prislusni pozicku. Komisia poukazuje na previazanost
medzi ratingom a trokovou sadzbou v pripade neplnenia zdvizkov, ktorti vytvorili medzindrodné
financné institicie, ktorych price sa tiez verejne dostupné (°). Na posudenie, ¢i poplatok zodpoveda
trhovym podmienkam moZze ¢lensky $tdt vykonat porovnanie cien, ktoré zaplatili podniky s podobnym
ratingom posobiace na trhu.

Komisia preto nesthlasi s tym, aby sa poplatok za poskytnutie zdruky stanovil jedinou sadzbou, ktord sa
povazuje za zodpovedajicu celkovému §tandardu v odvetvi.

Sluzby vSeobecného hospodarskeho zdujmu musia bfrf v stlade s pravidlami Spolocenstva, napr. s rozhodnutim Komisie
2005/842[ES z 28. novembra 2005 o uplatiiovani ¢ldnku 86 ods. 2 Zmluvy o ES na tétnu pomoc vo forme nahrady za
sluzby vo verejnom zdujme udelovanej niektorym podnikom poverenym poskytovanim sluzieb vieobecného hospodar-
skeho zdujmu (U. v. EU L 312, 29.11.2005, s. 67) a s rdmcom Spolocenstva pre Stdtnu pomoc vo forme néhrady za sluzby
vo verejnom zaujme (U. v. EU C 297,29.11.2005, s. 4).

Napriklad tabulka 1 tverovych ratingov agentdr, ktord sa nachddza v pracovnom dokumente Banky pre medzindrodné
zictovanie (Bank for International Settlements Working Paper) ¢. 207 na internetovej stranke:
http:/[www.bis.org/publ/work207.pdf
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3.3. Hodnotenie individudlnych ziruk pre MSP

Ak je dlznikom MSP ('), Komisia moZe odchylne od bodu 3.2 pism. d) prijat jednoduchsie hodnotenie toho,
¢i zéruka na poZicku obsahuje alebo neobsahuje prvok pomoci. V takom pripade a ak st splnené vietky
ostatné podmienky stanovené v bode 3.2 pism. a), b) a ¢), $tdtna zdruka sa nepovazuje za obsahujiicu prvok
pomoci, ak sa minimdlny ro¢ny poplatok [,poplatok safe-harbour” ('!)] uvedeny v nasledujiicej tabulke
tctuje na zdklade ratingu dlznika (*?) zo sumy, na ktorti skuto¢ne poskytuje zdruku 3tét.

Kvalita Giveru Standard & Poor’s Fitch Moody’s Rocny poplvato'k 7
zabezpecenie
Najvyssia kvalita AAA AAA Aaa 0,4 %
Vel'mi vysokd platobnd schopnost AA + AA + Aal
AA AA Aa?2 0,4 %
AA - AA - Aa3
Vysokd platobnd schopnost A+ A+ Al
A A A2 0,55 %
A- A- A3
Dostato¢nd platobnd schopnost BBB + BBB + Baa 1
BBB BBB Baa 2 0,8 %
BBB — BBB — Baa 3
Platobnd schopnost je citlivd na BB + BB + Bal
nepriaznivé podmienky
BB BB Ba 2 2,0 %
BB - BB - Ba 3
Za nepriaznivych podmienok sa B+ B+ B1 3,8 %
platobnd schopnost pravdepodobne
zhors{ B B B2
B - B - B3 6,3 %
Platobnd schopnost zavisi od zacho- CCC + CCC + Caa 1 Nemozno
vania priaznivych podmienok poskytnit Ziadny
CCC CCC Caa 2 ro¢ny poplatok
za zabezpecenie
CCC - CCC - Caa 3
CC CC
C
Neplnenie alebo takmer neplnenie SD DDD Ca Nemozno
poskytnit Ziadny
D DD C ro¢ny poplatok
b za zabezpecenie

(") ,MSP* st malé a stredné podniky v zmysle prilohy I k nariadeniu (ES) ¢. 70/2001 o uplatiiovani ¢linkov 87 a 88 Zmluvy
o ES na §tdtnu pomoc malym a strednym podnikom (U. v. ES L 10, 13.1.2001, s. 33). Nariadenie naposledy zmenené
nariadenfm (ES) ¢. 1976/2006 (U. v. EUL 368, 23.12.2006, 5. 85).

Tieto poplatky za zabezpecenie sa stanovuji v silade s cenovym rozpitim poézi¢iek pre podniky s podobnym
ratingom stanoyenym v Ozndmeni Komisie o revizii spdsobu metodiky stanovenia referencnych a diskontnych
sadzieb (U. v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6). Podla tiidie na dant tému vypracovanej na ziadost Komisie:
(http:/[ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/studies_reports/full_report.pdf — pozri $tidiu s. 23 as. 156-159), by sa
malo rétat s celkovym poklesom o 20 bézickych bodov. Tento pokles zodpoveda rozdielu v rozpati medzi péiiéﬁou
a zdrukou v pripadoch s podobnym rizikom, aby sa zohladnili dodztoéné néklady osobitne spojené s pozickami.

Tabulka obsahuje ratingové triedy Standard & Poor’s, Fitch a Moody’s, ktoré sa v bankovom sektore ako ratingové agen-
tiiry pouZzivajii najcastejSie na previazanie vlastného ratingového systému, ako sa opisuje v bode 3.2 pism. d). Ratingy sa
viak nemusia ziskavat od tychto $pecializovanych ratingovych agentdr. Vniitrostdtne ratingové systémy alebo ratingové
systémy pouzivané bankami na vyjadrenie miery zlyhania st rovnako prijatelné, ak poskytuji ro¢nii pravdepodobnost
zlyhania, kedZe na zéklade tohto tidaju ratingove agentiry hodnotia spolocnosti. Iné systémy by mali umoZnit podobné
hodnotenie prostrednictvom tohto kltica.

(11

-

(12

=
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Poplatky za zabezpeCenie sa na zaciatku kazdého prislusného roka urcuji podla vysky sumy, na ktori
ucinne poskytuje zdruku alebo protizdruku stat. Musia byt povazované za minimum, aké moZzno uplatnit
pre spolocnost s tiverovym ratingom, ktory sa prinajmensom rovnd hodnotdm uvedenym v tabulke (*).

V pripade pausdlneho poplatku za zabezpelenie zaplateného vopred sa zdruka na pozicku povazuje za
zbavent prvku pomoci, ak sa prinajmensom rovnd hodnote budiicich poplatkov za zabezpecenie, ako sa
uvadza vyssie, priCom ako diskontnd sadzba sa pouziva prislusnd referen¢nd sadzba ('4).

Ako sa uvddza v predchddzajiicej tabulke, spolo¢nosti s ratingom CCC/Caa alebo hor$im nemozu vyuzivat
vyhody tohto zjednoduseného sposobu.

Pre MSP, ktoré nemaji tiverovi histdriu, alebo v pripade ratingu vychadzajiceho zo stvahy, ako st niektoré
spolo¢nosti so $pecidlnym uréenim alebo zacinajice spolocnosti, poplatok za zabezpecenie by mal byt
stanoveny na 3,8 % a nemal by byt nikdy niZsi ako poplatok, ktory by platil pre materski spolocnost alebo
materské spolo¢nosti.

Uvedené rozpitia mozu byt z ¢asu na cas prehodnotené, aby sa zohladnila situdcia na trhu.

3.4. Zirutné schémy

Pokial ide o schému 3tdtnych zdruk, Komisia sa domnieva, Ze pri splneni vietkych tychto kritérif sa vyluci
pritomnost $titnej pomoci:

a) schéma nepovoluje poskytovanie ziruk dlznikom vo finanénych tazkostiach [pozri podrobnosti
v bode 3.2. pism. a)];

b) rozsah zdruk sa di sprdvne stanovit, ked sii poskytované. To znamend, Ze zdruky sa musia viazat na
$pecifické finan¢né transakcie na pevnil maximédlnu sumu a st ¢asovo obmedzené;

c) zaruky nekryji viac ako 80 % kazdej nesplatenej pozicky alebo iného finanéného zavizku [podrobnosti
pozri v bode 3.2 pism. ¢)];

d) podmienky schémy vychddzaji z realistického postidenia rizika tak, aby poplatky, ktoré prijemcovia
zaplatia, umoznili v maximdlnej miere samofinancovanie tejto schémy. Charakter samofinancovania
schémy a vhodnd orientdcia na riziko Komisia povazuje za ukazovatele, Ze poplatky za zdruku Gctované
v rdmci schémy zodpovedaji trhovym cendm.

To znamend, Ze riziko kazdej novej zdruky sa musi postdit na zdklade vSetkych dolezitych faktorov
(kvalita dlznika, bezpecnost, trvanie zdruky atd). Na zdklade tejto analyzy rizik, sa musia stanovit rizi-
kové triedy (") a zdruka sa musi zaradit do jednej z tychto rizikovych tried a zodpovedajici poplatok za
zdruku sa musi Gctovat z vysky zdruky alebo protizaruky;

¢) na dosiahnutie spravneho a postupného hodnotenia aspektu samofinancovania schémy sa primeranost
vysky poplatkov musi prehodnocovat aspon jedenkrdt ro¢ne na zdklade skutocnej stratovosti schémy
a poplatky sa musia zodpovedajicim spdsobom upravit, ak existuje riziko, Ze schéma prestane byt samo-
financujtica. Tato Gprava sa moze tykat vietkych vydanych a buddcich zaruk alebo len buducich;

f) aby mohli byt poplatky povazované za zodpovedajice trhovym cendm, musia pokryvat bezné rizikd
stvisiace s poskytnutim zaruky, administrativne néklady schémy a ro¢nii odmenu za dostato¢ny kapitdl,
i ked tento este vobec neexistuje alebo je vytvoreny len ¢iastocne.

Co sa tyka administrativnych nékladov, mali by zahffiat aspoti Givodné postidenie rizik, ako aj naklady na
monitorovanie a riadenie rizik, ktoré sii spojené s poskytnutim a spracovanim zdruky.

-

(**) Napriklad spolo¢nosti, ktorej banka priradi Gverovy rating BBB-/Baa3, by sa mal na zaciatku kazdého roka ti¢tovat ro¢ny
poplatok za zabezpecenie vo vyske najmenej 0,8 % na sumu, na ktort skuto¢ne poskytuje zdruku $tat.
(") Pozri ozndmenie uvedené v pozndmke pod ¢iarou 11, v ktorom sa stanovuje, ze: ,Na vypocet siicasnych hodndt sa md refe-
g}nin{)i s;dzba pouzivat aj ako diskontnd sadzba. Na tento vicel sa v zdsade pouZije zdkladnd sadzba zvySend o pevnii marZu 100 bdzic-
ych bodov* (s. 4).

(") Pozri dalsie informécie v pozndmke pod ¢iarou 12.
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Pokial ide o odmenu za kapitdl, Komisia poznamendva, Ze obvykli poskytovatelia zdruk podliehajii
pravidlam pre kapitdlové poziadavky a v stlade s tymito pravidlami sii niiteni vytvorit vlastny kapitdl,
aby nedoslo k ich tpadku v dosledku kolisania rocnych strét sdvisiacich so zdrukami. Stitne zdrucné
schémy bezne nepodlichajt tymto pravidlam, a teda nemusia vytvdrat takéto rezervy. Inymi slovami, vzdy
ked straty vyplyvajiice zo zdruk presiahnu prijmy z poplatkov za zdruku, schodok sa jednoducho vykryje
zo §titneho rozpoctu. Tato §titna zdruka na schému sposobuje, Ze schéma sa dostdva do vyhodnejsej
situdcie ako obvykly poskytovatel zdruky. Na to, aby sa tito nerovnost odstrdnila a aby stit dostal
odmenu za riziko, ktoré na seba berie, Komisia sa domnieva, Ze poplatky za zdruku musia vykryvat
odmenu za primerany kapitél.

Komisia sa domnieva, Ze tento kapitdl sa musi rovnat minimdlne 8 % (*°) z nesplatenych zaruk. Pre
zdruky poskytnuté podnikom s ratingom AAA/AA- (Aaa/Aa3) sa suma kapitilu, ktord sa md odmenit,
moze znizit na 2 % z vysky nesplatenych zdruk. Pre zdruky poskytnuté podnikom s ratingom A+/A-
(A1/A3) sa pritom suma kapitdlu, ktord sa ma odmenit, moze zniZit na 4 % z vysky nesplatenych zaruk.

Obvykla odmena za kapital sa skladd z poplatku za riziko, pripadne zvySeného o bezrizikovii trokovii
sadzbu.

V kazdom pripade sa poplatok za riziko musi zaplatit $tdtu z primeranej vysky kapitdlu. Komisia je na
zdklade vlastnej skdsenosti tohot ndzoru, Ze za normdlna vyska poplatku za kapitdlové riziko je mini-
mélne 400 bazickych bodov a Ze takyto poplatok za kapitdlové riziko by mal byt zahrnuty do poplatku
za zdruku dctovaného prijimatelom (V7).

Podobne ako vo vicsine $titnych zdru¢nych schém, ak kapital na schému $tat neposkytne a nie je tu teda
ziadny $tatny prispevok v hotovosti, bezrizikovd trokovd sadzba sa nemusi brat do tivahy. Naproti tomu
ak prislusny kapitdl stat skutocne poskytne, $tit musi vziat na seba ndklady spojené s pozickou a tieto
prostriedky st na prospech schémy prostrednictvom ich pripadného investovania. Bezrizikovéd trokova
sadzba sa vtedy musi zaplatit $titu z poskytnutej sumy. Tento poplatok by mal byt navySe odvodeny
z finanéného prijmu schémy a nemusi nutne ovplyvnit poplatok za zaruku (**). Komisia sa domnieva, Ze
vynosnost 10-ro¢ného vladneho dlhopisu ako beznej ndvratnosti kapitdlu sa moze pouzit ako vhodny
vzor pre bezrizikovh Grokovi sadzbu;

aby sa zabezpecila transparentnost, v schéme sa musia stanovit podmienky, podla ktorych sa budi
poskytovat budice zdruky, napr. oprdvnené spolocnosti podla ratingu a pripadne sektor a rozsah, maxi-
médlna vyska a trvanie zdruk.

3.5. Hodnotenie zdru¢nych schém pre MSP

So zretefom na $pecifickd situdciu MSP a v zdujme ulahCenia ich pristupu k financidm predovietkym

prostrednictvom zdru¢nych schém, pre takéto podniky exiofujii dve $pecifické moznosti:

— pouzitie poplatkov safe-harbour, ako st definované v jednotlivych zarukdch pre MSP,

— hodnotenie zaru¢nych schém ako takych uplatnenim pausdlneho poplatku bez potreby jednotlivého

ratingu prijimajiceho MSP.

(") Zodpoveda kapitdlovym poziadavkdm stanovenym v cldnku 75 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES

zo 14. jtina 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti tiverovych institdcif (prepracované znenie) (U. v. EU L 177, 30.6.2006,
s. 1) v spojeni s jej prilohou VI (odsek 41 a nasl.).

(") Na zéruku poskytovant spolocnosti s ratingom BBB vo vyske 100 sa majii vytvorit rezervy vo vyske 8. Pouzitie 400 bazic-

kych bodov (alebo 4 %) na tito sumu déva vysledné rocné kapitdlové ndklady 8 % x 4 % = 0,32 % z vysky zdruky, ¢o
zodpovedajiicim spdsobom ovplyvni cenu zdruky. Ak je predpokladand miera zlyhania v rdmci schémy pre tito spolo¢-
nost napriklad 0,35 % a ro¢né administrativne naklady st odhadované na 0,1 %, hodnota zaruky, ktord nie je povazovand
za pomoc, bude 0,77 % rocne.

(**) V takom pripade a ak bezrizikovd tirokova sadzba je vo vyske 5 %, ro¢né naklady na rezervy, ktoré sa maju \gftvorit', pretd

istti zdruku vo vyske 100 a rezervy vo vyske 8 budt 8 % x (4 % + 5 %) = 0,72 % zo sumy zdruky. Podla rovnakych
odhadov (miera zlyhania 0,35 % a administrativne ndklady 0,1 %), cena zaruky bude 0,77 % rocne a dalsi poplatok 0,4 %
by mala schéma zaplatit Statu.
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Podmienky vyuZivania oboch pravidiel st definované nasledovne:

Uplattiovanie poplatkov safe-harbour v zdrucnych schémach pre MSP

V stlade s tym, ¢o sa navrhuje na zjednodusenie v stvislosti s individudlnymi zdrukami, zdruéné schémy
v prospech MSP mozno tiez v zdsade pokladat za samofinancujlice a nepredstavujiice $tatnu pomoc, ak sa
pouziji minimalne poplatky safe-harbour stanovené v bode 3.3 na zdklade ratingu podnikov (**). Ostatné
podmienky stanovené v bode 3.4 pism. a), b) a ), ako aj v bode 3.4 pism. g) sa vSak musia splnit
a podmienky stanovené v bode 3.4 pism. d), e) a f) sa povazujii za splnené, ked' sa uplatnia minimélne ro¢né
poplatky stanovené v bode 3.3.

Uplatnenie pausdlneho poplatku v zdrucnych schémach pre MSP

Komisia si uvedomuje, Ze individudlne postdenie rizika za kazdého dlznika je ndkladny postup, ktory

néstroj na zoskupenie rizik.

Preto ked sa schéma tyka len zaruk pre MSP, kde suma zéruky nepresahuje strop 2,5 miliéna EUR na jednu
spolo¢nost, odchylne od bodu 3.4 pism. d) moze Komisia sthlasit s pausdlnym roénym poplatkom za
zdruku pre vietkych dlznikov. AvSak na to, aby sa zdruky poskytnuté na zdklade takejto schémy nepovazo-
vali za $titnu pomoc, schéma si musi zachovat samofinancovanie a musia sa splnif vietky ostatné
podmienky stanovené v bode 3.4 pism. a), b) a ¢), ako aj v bode 3.4 pism. e), ¢) a g).

3.6. Neexistencia automatického hodnotenia ako Stitnej pomoci

Nesplnenie jednej z podmienok uvedenych v bodoch 3.2 aZz 3.5 neznamend, Ze zdruka alebo zdru¢nd
schéma sa automaticky povazuje za §tdtnu pomoc. Ak existuje pochybnost o tom, ¢i pldnovand zdruka alebo
zdru¢nd schéma predstavuje $titnu pomoc, mala by sa notifikovat Komisii.

4. ZARUKY S PRVKOM POMOCI
4.1. VSeobecne

Ked' individudlna zdruka alebo zdrucna schéma nespliia zdsadu investora v trhovom hospodarstve, povazuje
sa za obsahujiicu §titnu pomoc. Prvok §titnej pomoci sa preto musi kvantifikovat, aby sa preverilo, ¢&i sa
pomoc mdze povazovat za zlucitelnd s osobitnou vynimkou pre §titnu pomoc. V zdsade sa za prvok $titnej
pomoci bude povazovat rozdiel medzi prislusnou trhovou cenou zdruky poskytnutej individudlne alebo
prostrednictvom schémy a skuto¢nou cenou zaplatenou za toto opatrenie.

Vysledné rocné hotovostné grantové ekvivalenty by sa mali diskontovat na ich s¢asnd hodnotu pomocou
referen¢nej sadzby a potom séitat, ¢im dostaneme celkovy grantovy ekvivalent.

Pri vypocte prvku pomoci v zaruke Komisia bude venovat osobitnt pozornost tymto hladiskdm:

a) v pripade individudlnych zdruk, ¢i md dlznik finan¢né problémy. V pripade zdru¢nych schém, ¢&i kritéria
opravnenosti na poskytnutie schémy zarucuji vylacenie takychto spolo¢nosti [pozri podrobnosti
v bode 3.2 pism. a)].

Komisia upozornuje, Ze pri spolo¢nostiach, ktoré majii tazkosti, trhovy poskytovatel zdruky, pokial
existuje, v Case poskytnutia zdruky bude détovat vysoky poplatok podla miery ocakdvanej platobnej
neschopnosti. Ak sa pravdepodobnost, Ze dlznik nebude schopny poézicku splatit, javi ako mimoriadne
vysokd, tdto trhovd sadzba nemusi existovat a vo vynimo¢nych pripadoch sa prvok pomoci v zdruke
moZe ukazat taky vysoky ako suma skuto¢ne krytd touto zarukou;

(*) To zahfia stanovnie, Ze pre MSP, ktoré nemaji verovii histdriu, alebo v pripade ratingu vychddzajiicej zo stivahy, ako si
niektoré spolocnosti so specidlnym urcenim alebo zacinajice spolo¢nosti, poplatok safe-harbour sa stanoveni na 3,8 %
a pritom nesmie by byt nikdy nizsi ako poplatok, ktory by platil pre materski spolocnost alebo materské spolo¢nosti.
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b) ¢ sa rozsah kazdej zdruky dd spravne stanovit, ked sa poskytuje.

To znamend, Ze zdruky musia byt naviazané na 3pecifickdl finanéni transakciu na pevni maximdlnu
sumu a st Casovo obmedzené. V tejto stvislosti sa Komisia v zdsade domnieva, Ze neobmedzené zdruky
st v rozpore s ¢lankom 87 Zmluvy;

¢) & zdruka pokryva viac ako 80 % kazdej nesplatenej pozicky alebo iného finan¢ného zévizku [pozri
podrobnosti a vynimky v bode 3.2 pism. c)].

V snahe zabezpecit, Ze veritel md skuto¢nii motivaciu na riadne postdenie, zabezpecenie a minimalizaciu
rizika vyplyvajiceho z tGiverovej operdcie, a najmd na riadne posidenie tiverovej bonity dlznika, Komisia
sa domnieva, Ze aspofi 20 % podiel nekryty $tdtnou zdrukou by mal byt kryty veritefom (%), s cielom
riadne zabezpecit pozZicky a minimalizovat rizikd spojené s transakciou. Komisia preto vo vSeobecnosti
dokladnejsie preskiima vsetky zdruky a zdrucné schémy, ktoré kryju celii (alebo takmer celd) finanént
transakciu s vynimkou tych, ktoré clensky stit riadne zdoévodnil, napriklad 3pecifickym charakterom
transakcie;

d) ¢i sa prihliadalo na 3pecificky charakter zdruky a pozicky (alebo iného finan¢ného zavizku), ked sa
ur¢oval trhovy poplatok za zdruku, z ktorého sa vypocita prvok pomoci porovnanim so skuto¢ne zapla-
tenym poplatkom [pozri podrobnosti v bode 3.2 pism. c)].

4.2. Prvok pomoci v individudlnych zirukich

Pri individudlnej zdruke by sa hotovostny grantovy ekvivalent zdruky mal vypocitat ako rozdiel medzi
trhovou cenou zdruky a cenou skutoéne zaplatenou.

Ked trh neposkytuje zdruky na dany typ transakcie, trhovéd cena za zaruku nie je zndma. V takomto pripade
by sa mal prvok pomoci vypocitat takym istym sposobom ako grantovy ekvivalent zvyhodnenej pozicky,
a sice ako rozdiel medzi $pecifickou trhovou tirokovou mierou, ktord by tito spolo¢nost zndsala bez zdruky,
a drokovou mierou, ktorti ziskala prostrednictvom S§titnej zdruky po zohladneni vietkych zaplatenych
poplatkov. Ak neexistuje Ziadna trhovd drokovd miera a ak clensky $tat chce pouzit ako ndhradu referen¢nt
sadzbu, Komisia zdoraziiuje, Ze pre vypocet intenzity pomoci v individudlnej zdruke platia podmienky
stanovené v ozndmeni o referencnych sadzbach (*'). To znamend, Ze riadna pozornost sa musi venovat
zvyseniu, ktoré sa ma pripocitat k zdkladnej sadzbe za tGc¢elom zohladnenia prislusného rizikového profilu
spojené¢ho so zaruCenou operaciou, so zaru¢enym podnikom a s poskytnutymi kolaterdlmi.

4.3. Prvok pomoci v individudlnych zirukich pre MSP

Pri MSP sa tieZ moze uplattiovat zjednoduseny hodnotiaci systém opisany v bode 3.3. V tom pripade, ked
poplatok za dant zdruku nezodpovedd hodnote stanovenej ako minimum pre jej ratingovi triedu, rozdiel
medzi touto minimdlnou droviiou a G¢tovanym poplatkom sa bude povazovat za pomoc. Ak zdruka trvd
dlhsie ako rok, ro¢né deficity sa zniZzia pomocou prisluinej referencnej sadzby (*).

Komisia moZze akceptovat odchylku od tychto pravidiel len v pripadoch, ktoré ¢lensky stat jasne preukdze
a riadne zdovodni. Aj v takychto pripadoch sa vsak musi re$pektovat pristup na zdklade rizika.

4.4. Prvok pomoci v zdru¢nych schémach

V zdru¢nych schémach hotovostny grantovy ekvivalent kazdej zaruky v rdmci schémy je rozdiel medzi
poplatkom skuto¢ne G¢tovanym (pokial taky je) a poplatkom, ktory by sa mal ti¢tovat v rovnocennej schéme
bez poskytovania pomoci, vytvorenej v stlade s podmienkami stanovenymi v bode 3.4. Uvedené teoretické
poplatky, z ktorych sa robi vypocet prvku pomoci, musia teda pokryvat bezné rizikad savisiace so zarukou,

(*) Je to na zéklade predpokladu, Ze rovnakd droven zdbezpeky poskytuje spolocnost Sttu a Gverovej institdcii.
(*) Pozri ozndmenie uvedené v pozndmke pod ¢iarou 11.
(*) Pozri dalsie informécie v pozndmke pod ¢iarou 14.
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ako aj administrativne a kapitdlové ndklady (*’). Tento sposob vypoctu grantového ekvivalentu mé za ciel
zabezpecit, aby sa celkovd pomoc poskytnutd na zdklade schémy rovnala sume, ktord vynalozia verejné
orgdny na vykrytie deficitu schémy, a to v strednodobom a dlhodobom horizonte.

Kedze v pripade schém §tatnych zdruk $pecifické charakteristiky jednotlivych pripadov nemusia byt zndme
v Case, ked sa md schéma posudzovat, prvok pomoci sa musi posudzovat so zretefom na ustanovenia
schémy.

Vypolty prvkov pomoci v zdru¢nych schémach sa mozu tiez robif pomocou metodik, ktoré Komisia prijala
az po notifikdcii tychto schém na zdklade nariadenia prijatého Komisiou v oblasti $titnej pomoci, ako je
nariadenie Komisie (ES) ¢ 1628/2006 z 24. oktdébra 2006 o uplatnovanl ¢lankov 87 a 88 Zmluvy na
ndrodni regiondlnu 1nvest1cnu pomoc (**) alebo nariadenie Komisie (ES) ¢ 1857/2006 z 15. decembra
2006 o uplatiiovani ¢lankov 87 a 88 Zmluvy pre Stitnu pomoc malym a strednym podnikom pésobiacim
v polnohospodirskej vyrobe, ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) ¢. 70/2001 (*), ak sa schvilend
metodika vyslovne zaoberd tymto typom zdruk a predmetnym typom vychodiskovej transakcie.

Komisia moze akceptovat odchylku od tychto pravidiel len v pripadoch, ktoré ¢lensky stat jasne preukdze
a riadne zdovodni. Aj v takychto pripadoch sa v§ak musi re$pektovat pristup na zdklade rizika.

4.5. Prvok pomoci v zdruénych schémach pre MSP

Dva zjednodusujiice ndstroje vysvetlené v bode 3.5, ktoré sa vztahuji na zdrucné schémy pre MSP, mozno
tieZ vyuzif na tcely vypoctu pomoci. Podmienky vyuzivania oboch pravidiel st definované nasledovne:

Uplattiovanie poplatkov safe-harbour v zdrucnych schémach pre MSP

Pri MSP sa tiez moze uplatiovat zjednoduSeny hodnotiaci systém opisany v bode 3.5; v pripade, Ze
poplatok za dant kategériu v zdru¢nej schéme nezodpovedd hodnote stanovenej ako minimum pre jej ratin-
gov triedu (*%), rozdiel medzi touto minimdlnou trovilou a G¢tovanym poplatkom sa bude povazovat za
pomoc (¥). Ak zdruka trvd dlhsie ako rok, rocné deficity sa zniZia pomocou prislusnej referencnej

sadzby (*%).

Uplatnenie pausdlneho poplatku v zdrucnych schémach pre MSP

Vzhladom na to, Ze $tdtna pomoc poskytnutd v ramci zdru¢nej schémy pre MSP moéze narusit hospodarsku
sufaz v menSom rozsahu, Komisia sa domnieva, Ze ked sa schéma tyka len zdruk pre MSP, ked hodnota
zdruky neprevySuje 2,5 milibna EUR na jednu spolocnost v danej schéme, Komisia moze akceptovat,
odchylne od bodu 4.4, hodnotenie intenzity pomoci schémy ako takej bez toho, Ze by bolo potrebné
vykonat hodnotenie pre kazda individudlnu zaruku alebo rizikovi triedu v rdmci schémy (¥).

Tento ocet sa moZze robit suhrnne pre kazda rizikova triedu, ako rozdiel medzi a) nesplatenou sumou krytou zarukou
vynasgg’p enou rizikovym koeficientom danej rizikovej triedy (pricom ,riziko“ predstavuje pravdepodobnost platobnej
neschopnosti po zahrnuti administrativnych a kapitdlovych nakladov), ¢o predstavuje trhovy poplatok, a b) akymkolvek
zaplatenym poplatkom, t. j. (suma krytd zarukou x riziko) — zaplateny poplatok.

(*) U.v.EUL302,1.11.2006, s. 29.

(*) U.v.EUL 358, 16.12.2006, s. 3.

(¥) To zahffia moZnost, Ze pre MSP, ktoré nemajti iverovd histériu, alebo v pripade ratingu vychddzajiceho zo stvahy, ako st
niektoré spolocnosti so Specidlnym urcenim alebo zacinajice spolo¢nosti, poplatok safe-harbour sa stanoveni na 3,8 %
a pritom nesmie by byt nikdy nizsf ako poplatok, ktory by platil pre materski spolocnost alebo materské spolocnosti.

(¥) Tento vypocet sa moze robit sthrnne pre kazdi rizikova triedu ako nesplatend suma krytd zdrukou vyndsobend
rozdielom medzi a) percentudlnym poplatkom za zabezpecenie pre dant rizikovi triedu a b) zaplatenym percentudlnym
poplatkom, t.j. suma krytd Zarugou * (poplatok za zabezpecenie — zaplateny poplatok).

(**) Pozri dalsie mformac1e v pozndmke pod ¢iarou 11.

(*) Tento vypocet sa moze robit sihrnne bez ohladu na rizikovi triedu, ako rozdiel medzi a) nesplatenou sumou krytou
zdrukou vyndsobenou rizikovym koeficientom schémy Fravdepodobnost Elatobnej neschopnosti po zahrnut{ adminis-
trativnych a kapitdlovych ndkladov) a b) zaplatenym poplatkom, t. j. (suma krytd zdrukou x riziko) — zaplateny poplatok.
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5. ZLUCITEENOST STATNEJ POMOCI VO FORME ZARUK SO SPOLOCNYM TRHOM
5.1. VSeobecne

Stdtne zaruky v posobnosti ¢lanku 87 ods. 1 Zmluvy musi preskimat Komisia, aby zistila, ¢i st alebo nie st
zlucitelné so spolo¢nym trhom. Prv ako sa takéto postidenie moze urobit, musi sa urcit prijemca pomoci.

5.2. Posudzovanie

To, & dand pomoc je alebo nie je zlucitelné so spolocnym trhom, preskima Komisia podla rovnakych pravi-
diel, aké sa uplatiujii na pomoc v inych forméach. Konkrétne kritérid postdenia zlucitelnosti objasnila
a podrobne stanovila Komisia v rdmcoch a usmerneniach tykajiicich sa horizontdlnej, regiondlnej
a sektorovej pomoci (*°). Pri skdmani sa prihliada najmd na intenzitu pomoci, charakteristiky prijemcu
a sledované ciele.

5.3. Podmienky

Komisia bude so zdrukami sthlasit len vtedy, ak ich pouzitie je zmluvne naviazané na Specifické podmienky,
ktoré mozu viest az k povinnosti vyhlasit konkurz podniku prijemcu alebo k inému podobnému postupu.
Tieto podmienky budii musiet ziicastnené strany dohodniit pri prvom poskytnuti zaruky. V pripade Ze ¢len-
sky $tdt chce pouzit zdruku za inych podmienok, ako st podmienky povodne dohodnuté v etape poskyt-
nutia, Komisia bude povazovat toto pouzitie zdruky za vznik novej pomoci, ktord sa musi notifikovat na
zdklade ¢lanku 88 ods. 3 Zmluvy.

6. SPRAVY PREDKLADANE CLENSKYMI STATMI KOMISII

V stlade so vSeobecnymi povinnostami pri monitorovani (*!), pre dalsie monitorovanie nového vyvoja na
finan¢nych trhoch a kedZe hodnota $titnych zdruk sa tazko posudzuje a meni sa v Case, dolezitd je najmi
stala kontrola schém stdtnych zdruk schvilenych Komisiou podla ¢lanku 88 ods. 1. Clenské stdty preto
Komisii predkladaja spravy.

Pre zdruéné schémy, ktoré predstavujii pomoc, sa tieto spravy budt musiet predkladat asponi na konci
trvania zaru¢nej schémy a pri notifikicii zmien a doplneni schémy. Komisia viak moze povazovat za vhodné
vyzadovat spravy Castejsie, v zavislosti od konkrétneho pripadu.

Pre zdru¢né schémy, ktoré podla rozhodnutia Komisie nepredstavuji pomoc a hlavne ktoré nie st podlozené
spolahlivymi tidajmi z minulosti, méze Komisia pri rozhodovani o nich Ziadat, aby boli takéto spravy pred-
lozené, a takto sa prostrednictvom jednotlivych pripadov objastiovat frekvenciu a obsah sprav.
Spravy by mali obsahovat aspon tieto informaécie:
a) pocet a vysku vydanych zdruk;
b) pocet a vysku zaruk nesplatenych na konci obdobia;
¢) pocet a hodnotu zdruk, ktoré neboli riadne splatené (uvedenych jednotlivo), za jednotlivé roky;
d) ro¢né prijmy:
1. prijmy z actovanych poplatkov;
2. prijmy zo splatok;

3. iné prijmy (napr. tiroky z vkladov alebo investicii);

(*) Pozri préavne predpisy o hospodarskej stitazi uplatnitelné na statnu pomoc v Eurépskom spolocenstve:
http:/}zc.europa.eu/comm/competition/state_aid/legislation.html/
Pravne predpisy tykajice sa Statnej pomoci pre konkrétny sektor, pozri polnohospodérstvo:
ht(tjp://ec.europa.eu/agriculture/stateaid/leg/index_en.htm
a dopravu:
http://ec.europa.eu/dgs/energy_transport/state_aid/transport_en.htm
Ako st stanovené najma v nariadeni Komisie (ES) ¢. 794/2004 z 21. aprila 2004, ktorym sa yykondva nariadenie Rady
(ES) ¢. 659/1999, ustanovujiice podrobné pravidld na uplatiovanie ¢lanku 93 Zmluvy o ES (U. v. EU L 140, 30.4.2004,
s. 1). Nariadenie naposledy zmenené nariadenim (ES) ¢. 271/2008 (U.v.EUL 82, 25.3.2008,s. 1).
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e) ro¢né naklady:

1. administrativne ndklady;

2. odskodnenia zaplatené z vyuzitych zéaruk;
f) ro¢ny prebytok alebo deficit (rozdiel medzi prijmami a nakladmi);
g) kumulovany prebytok alebo deficit od zaciatku schémy (*2).
Za jednotlivé zaruky by sa mali podobne predkladat prislusné idaje, najmi tidaje uvedené pod pismenami d)
az g).
Vo v3etkych pripadoch Komisia upozoriiuje ¢lenské staty na skutocnost, Ze pre spravne predkladanie sprav
v neskorSom termine sa predpokladd dokladné zhromazdovanie potrebnych tdajov od zaciatku uplat-
fiovania schémy a vypractivanie kazdoro¢nych stthrnov.
Komisia tieZ upozorfije clenské Stity, ze pri zdrukdch, ktoré nepredstavuji pomoc a poskytuja sa indivi-
dudlne alebo na zdklade schémy, i ked neexistuje notifikacnd povinnost, moze vzniknif situdcia, Ze Komisia
musi overit, ¢i zdruka alebo schéma neobsahuje prvok pomoci, napriklad po prijati staznosti. V takom

pripade bude Komisia poZadovat informdacie podobné tym, ktoré st uvedené v spravach od prislusnych clen-
skych $tdtov.

Ked sa sprdvy musia predkladat podla $pecifickych povinnosti prekladat spravy, ktoré stanovili nariadenia
o skupinovych vynimkach, usmernenia alebo rdmce platné v oblasti $tdtnej pomoci, tymito $pecifickymi
spravami sa nahradzujt sprévy, ktoré sa musia predloZit podla tejto povinnosti poddvania sprdv o zdrukdch
za predpokladu, Ze tieto $pecifické spravy obsahuji tdaje uvedené vyssie.

7. VYKONAVACIE OPATRENIA

Komisia vyzyva clenské Staty, aby svoje existujiice opatrenia pre zdruky upravili v stlade s ustanoveniami
tohto ozndmenia do 1. janudra 2010, pokial ide o nové zdruky.

(*») Ak je schéma aktivna viac ako 10 rokov, maji sa poskytovat tidaje o ro¢nom prebytku alebo deficite len za poslednych
10 rokov.



