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Vec: Statna pomoc N 392/2009 - Slovenska republika

Slovenska rekapitaliza¢na a zarucna schéma (,,slovenska schéma*)

Vézeny pan minister,
I. Postup

(1) Slovensko dna 1. jula 2009 notifikovalo rekapitalizaén a zaru¢ni schému pre
finan¢né institacie. Slovenské organy poskytli 18. augusta, 11. septembra, 19.
oktobra, 26. oktobra, 9. novembra a 2. decembra 2009 d’alSie informacie.

II. OprIs
1. Pravny zaklad

(2) Slovensky parlament schvalil dia 19. jina 2009 ,,Zdkon o opatreniach na
zmiernenie vplyvov globdlnej financnej krizy na bankovy sektor a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov* (d’alej len ,,stabiliza¢ny zakon* alebo ,,zakon®).
Stabilizatny zékon bude doplneny vykonavacim predpisom Ministerstva financii
SR, v ktorom budl stanovené podrobnosti o urovani vysky odplaty za pomoc,
spdsob jej platenia, ako aj podrobnosti o sposobe vratenia pomoci.

2. Ciel’ opatrenia

3) Slovensko sa rozhodlo reagovat na prebichajice mimoriadne vykyvy na
svetovych finannych trhoch predlozenim balika opatreni (d’alej len ,,schéma*
alebo ,,financné podporné opatrenia“) urc¢enych na zachovanie stability domaceho
finan¢ného systému a na zmiernenie prenosu ucinkov globalnej finan¢nej krizy z
bankového sektora do redlnej ekonomiky.

(4) Pomoc mozno poskytnut’ len na ucely:
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(a) zabezpeCenia podpory hospodarstva prostrednictvom d’alSicho
poskytovania uverov bankami na uspokojenie dopytu po uveroch zo
strany osob s trvalym pobytom, sidlom alebo miestom podnikania
v Clenskom State Europskej unie, alebo

(b) stabilizacie finan¢nej situdcie prijimajlicej institlcie,

— pri ktorej s ohladom na ekonomicky rozvoj Slovenskej
republiky ocCakdvany v case posudzovania ziadosti banky
o poskytnutie pomoci (d’alej len ,,ziadost**) mozno vzhl'adom
na vSetky okolnosti dovodne predpokladat’, Ze banka v lehote
kratSej ako jeden rok od podania ziadosti bude udrZiavat
svoje vlastné zdroje vo vyske menej nez 100 % vysky
poziadaviek na vlastné zdroje'; alebo

— ktora udrZiava svoje vlastné zdroje vo vyske menej nez 100 %
vySky poziadaviek na vlastné zdroje, avSak viac nez 50 %
vySky tychto poziadaviek.?

3. Prijemcovia

(5)  Prijemcovia pomoci st systétmovo dolezité banky so sidlom na Slovensku
(vratane dcérskych spolocnosti zahrani¢nych financnych institucii). Pomoc
mozno poskytovat’ v podstate zdravym bankam, ako aj bankam nachddzajicim sa
v nudzi.

4. Opis opatreni
4.1 Pomoc poskytovana formou kapitalovych prispevkov

(6)  Pomoc mozno poskytnit’ banke, ktord sa potyka s finanénymi problémami v
kontexte globalnej financnej krizy, a to poskytnutim kapitalového prispevku zo
strany Ministerstva financii do zakladného imania banky (,rekapitalizacna
schéma®).

(7)  Vyska pomoci poskytnutej formou kapitalovej injekcie nesmie presiahnut’ 50 %
vysky poziadaviek na vlastné zdroje banky.

(8) Rekapitalizacna schéma nevytvara pravny narok pre banky na ziskanie pomoci.
(9)  Kapitalova injekcia bude pozostavat' z prioritnych akcii bez datumu konecnej
splatnosti a bez hlasovacich prav alebo z kmenovych akcii s hlasovacimi pravami.

Oba druhy akcii st prevoditelné.

Podmienky pre poskytnutie pomoci formou kapitalovych prispevkov

(10) Banka ako prijemca pomoci zaplati Statu odplatu, ktorej vysku uré¢i Narodna
banka Slovenska.

Podla informéacii poskytnutych slovenskymi organmi 100 % vlastnych zdrojov zodpovedad 8 %
rizikovo vazenych aktiv.
Podl’a informacii poskytnutych slovenskymi organmi 50 % vlastnych zdrojov zodpoveda 4 % rizikovo
vazenych aktiv.
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

Metodika vypoctu vysky odplaty za rekapitalizaciu, ktorou sa ma Narodnéa banka
Slovenska riadit, bude v sulade s odporucaniami Rady guvernérov eurdpskej
centralnej banky z 20. novembra 2008 o stanoveni odplaty za rekapitalizaciu, a to
za pouzitia dostupnych udajov o slovenskom trhu.

Odplata sa bude skladat’ z troch zloZiek:

a) aktudlny trhovy trokovy vynos Statnych dlhopisov, ktorych doba do splatnosti
sa najviac priblizuje dobe, na ktort sa pomoc poskytuje,

b) rizikova prirdzka, ako aj

c¢) nékladova prirazka, ktorej vySka sa ur¢i v zavislosti od opera¢nych nakladov
na poskytnutie pomoci na zéklade schémy.

Vysku rizikovej prirdzky uvedenej v bode 12 b) stanovi Néarodnd banka
Slovenska. Narodnd banka Slovenska rozdeli prijimajice banky do troch
rizikovych kategorii (banky s nizkym rizikom, so strednym rizikom a s vysokym
rizikom) na zéklade niekol'kych zékladnych kritérii, ako st vlastné zdroje banky,
citlivost’ banky vo vztahu k rizikam, rating banky, pomer dlzné¢ho a vlastného
kapitalu (capital gearing), Struktira vkladov, ziskovost, kvalita aktiv a likvidita
banky.

Z toho by mali vyplyvat’ tieto miniméalne urokové sadzby:
Skupina I (banka s nizkym rizikom): 9 %,

Skupina II (banka so strednym rizikom): 10 %,

Skupina III (banka s vysokym rizikom): 11 %.

Poc¢nuc Stvrtym rokom od vydania vzrastie irokova sadzba o 50 bazickych bodov
a pocnuc piatym rokom vzrastie o d’alSich 100 bazickych bodov.

Odplata je splatna do Siestich mesiacov. Odplatu za poskytnutie pomoci formou
kapitalovych prispevkov mozno upravit’ iba smerom nahor.

Odplata uvedend v bode 10) je splatna formou uroku. Zékon poZaduje, aby bol
z vlozeného kapitalu plateny urok, a tato povinnost' nestvisi s vyplatenim
dividend zo strany banky. Pokial’ akcie nesu so sebou pravo na dividendu, potom
sa tento urok plati dodatocne k tejto dividende. Tato povinna platba uroku je
uplatnitelnd dovtedy, kym nie je rekapitalizacia splatena a akcie st v rukach
Statu. Po splateni alebo prevode akcii na tretiu stranu sa uz povinnost’ vyplatit’
odplatu formou uroku neuplatiuje.

Dizku obdobia, na ktoré mozno poskytnut’ pomoc formou rekapitalizacie, zdkon
neobmedzuje. Ak sa kapitdlova injekcia poskytne formou prioritnych akcii a
pomoc nie je splatend po uplynuti piateho roka, prioritné akcie budu premenené
na kmenové akcie. Ak je pomoc poskytnutd formou kmenovych akcii, presny
mechanizmus splatenia po uplynuti piateho roka sa dohodne v zmluve, ktora sa
uzavrie medzi Ministerstvom financii a prijimajicou bankou (d’alej len ,,zmluva
0 pomoci®).



(19) Kapitalové injekcie poskytované na zaklade rekapitalizacnej schémy budu
slovenské regulacné orgéany klasifikovat’ ako Tier 1.

(20)  Podra slovenskych pravnych predpisov’ je zakazané vydavat akcie v hodnote
nizsej ako je ich menovita hodnota.

(21) Rekapitaliza¢na schéma je obmedzena na 332 miliénov EUR za rok (na celkovu
vysku 664 milionov EUR za obdobie rokov 2009 — 2010). Organy Slovenskej
republiky budu realizovat’ toto opatrenie iba pocas obdobia Siestich mesiacov od
tohto rozhodnutia.

4.2 Pomoc poskytovana formou zaruk

(22) Pomoc mozno poskytnut’ banke, ktora sa potyka s finanénymi problémami, a to
poskytnutim osobitnej zaruky za

(a) nové dlhopisy vydané bankou s terminom splatnosti najmenej tri
mesiace a najviac tri roky (d’alej len ,,dlhopis®),

(b)  nové uvery poskytnuté banke s terminom splatnosti najmenej tri
mesiace a najviac dvanast’ mesiacov (d’alej len ,,iver).

(23)  Zarucnd schéma nevytvara pravny narok pre banky na ziskanie pomoci.

Podmienky pre poskytnutie pomoci vo forme zaruk

(24) V pripade zaruk za kratkodoby bankovy dlh s terminom splatnosti od troch
mesiacov do dvanastich mesiacov sa odplata platend bankou zakladd na
pausalnom poplatku vo vyske 50 bazickych bodov z hodnoty pohladavky, na
ktort bola poskytnuta zaruka.

(25) V pripade zaruk za bankovy dlh s terminmi splatnosti presahujicimi dvanast’
mesiacov zavisi spdsob vypoctu vysky odplaty od dostupnosti udajov o CDS
(swapy kreditného zlyhania):

(a) V pripade bank s udajmi o CDS bude vypocet odplaty vychadzat’ zo
strednej hodnoty pitrocnych CDS spreadov za vybrané obdobie
zacinajuce 1. januarom 2007 a konciace 31. augustom 2008. Celkova
odmena za zaruku bude zahfiiat’ aj dodato¢ny poplatok vo vyske 50
bazickych bodov.

(b)  V pripade bank bez udajov o CDS sa pouziji, ak buda dostupné,
CDS spready materskej institucie. VypocCet vysky odplaty bude
vychadzat’ zo strednej hodnoty pitro¢nych CDS spreadov materskej
inStitacie za rovnaké vybrané obdobie. Celkova odmena za zaruku
bude zahiat’ aj dodato¢ne tétované poplatky vo vyske 50 bazickych
bodov.

(c) V pripade bank bez udajov o CDS alebo bez reprezentativnych
udajov o CDS, ale s uverovym ratingom, sa ekvivalentny CDS spread
odvodi zo strednej hodnoty péatroénych CDS spreadov za rovnaké

> § 157 ods. 2 slovenského Obchodného zékonnika.
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(26)

(27)

(28)

vybrané obdobie v pripade rovnakej ratingovej kategorie prislusnej
banky, priCom sa bude vychadzat’ z reprezentativnej vzorky velkych
bank z eurozony, ktorti uréi Eurosystém. Celkovd odmena za zaruku
bude zahfnat’ aj dodato¢ny poplatok vo vyske 50 bazickych bodov.
V pripade, Ze nebude k dispozicii rating banky, pouzije sa rating
materskej inStitucie.

(d)  V pripade bank bez udajov o CDS a bez vlastného uverového ratingu,
ako aj bez ratingu materskej institucie, sa ekvivalentny CDS spread
odvodi zo strednej hodnoty pitro¢nych CDS spreadov za rovnaké
vybrané¢ obdobie v pripade najnizSej ratingovej kategérie (A).
Celkova odmena za zaruku bude zahfiiat’ aj dodato¢ny poplatok vo
vyske 100 bazickych bodov.

Odplatu za poskytnutie pomoci vo forme zaruky moZzno upravit’ iba smerom
nahor.

Pomoc poskytovand formou zaruk je obmedzena na maximalnu ro¢nu Ciastku vo
vyske 10 % vydavkov Statneho rozpoctu Slovenskej republiky. Celkova vyska
pomoci na obdobie rokov 2009 — 2010 je 2,8 miliardy EUR.

Pomoc poskytovanii formou kapitdlovej injekcie a formou ziruk mozno
poskytnut’ opakovane a sibezne.

4.3 Behaviorilne povinnosti a obmedzenia pre prijemcov Statnej pomoci

(29)

(30)

Vyska poplatku sa mdze zmenit, ak po poskytnuti pomoci doSlo k zmene
ktoréhokol'vek kritéria, z ktorého sa vychadzalo pri stanoveni vysky poplatku.

Banka prijme a vykona opatrenia uvedené v zmluve o pomoci na zabranenie
zneuzitia pomoci. Najma:

(a) nepouzije informdacie o poskytnuti pomoci pri reklame a propagacii,

(b)  nevyplati dividendy pocas obdobia najmenej 12 mesiacov po
poskytnuti pomoci; tento zavazok banky musi byt schvaleny valnym
zhromazdenim banky. Organy Slovenskej republiky budi pozadovat
schvélenie valnym zhromazdenim akcionarov banky pred
poskytnutim  pomoci. V  pripade neexistencie takéhoto
predchadzajuceho schvélenia, budi organy Slovenskej republiky
pozadovat’ zavdzok vacSiny akciondrov, Ze tito nebudl rozdelovat
zisk banky formou dividend pocas obdobia najmenej 12 mesiacov
po¢nuc diiom poskytnutia pomoci,

(©) znizi mzdu alebo in1 odmenu za pracu clenov predstavenstva, ¢lenov
dozornej rady, prokuristov a veducich zamestnancov banky, a to na
celt dobu, na ktorti sa pomoc poskytla,

(d)  nevyplati odmeny ¢lenom predstavenstva, ¢lenom dozornej rady,
vedicim zamestnancom a prokuristom banky v obdobi od podania
Ziadosti aZ do uplynutia doby, na ktor sa pomoc poskytla. Organy
Slovenskej republiky budi pozadovat schvalenie valnym
zhromazdenim akcionarov banky pred poskytnutim pomoci. V
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1)

(32)

I11.

(33)

(34)

pripade neexistencie takéhoto predchédzajiiceho schvélenia, buda
organy Slovenskej republiky pozadovat’ zavdzok vacSiny akcionarov,
Ze tito nevyplatia odmeny pocas obdobia najmenej 12 mesiacov
pocnuc diiom poskytnutia pomoci,

(e) zdrzi sa akéhokol'vek konania, ktoré by bolo v rozpore
so schvalenym ucelom podla bodu 4).

Ak ide o pomoc poskytovani formou kapitalovej injekcie, ak boli podmienky
uvedené v bodoch 4) a 10) porusené,’ alebo ak opatrenia uvedené v bode 30)°
neboli vykonané, je banka povinnd vratit poskytnuti pomoc v plnej vyske
spdsobom uvedenym v zmluve o pomoci, a to do dvoch mesiacov od zistenia
tohto porusSenia, ako aj zaplatit’ dvojnasobnu vysku uroku uvedeného v bode 14),
ktory by zaplatila za celé obdobie, na ktoré jej bola pomoc poskytnuta, ak by jej
povinnost’ vratit pomoc podla tohto bodu nevznikla.

Ak ide o pomoc poskytovanti formou zaruk, ak podmienky uvedené v bode 4)°
boli porusené, alebo ak banka neplati odplatu podl'a bodov 24) a 25) alebo
opatrenia podla bodu 30)" neboli vykonané, je banka povinna zaplatit’
trojndsobok poplatku uvedeného v bodoch 24) a 25), ktory by zaplatila za celé
obdobie, na ktoré jej bola pomoc poskytnuta, ak by jej povinnost’ vratit pomoc
podl’a tohto bodu nevznikla.

STANOVISKO SLOVENSKA

Slovensko uznava, ze opatrenia opisané vysSSie zahffiaju prvky Statnej pomoci.
Slovensko vsak povazuje predmetni schému pomoci za zluc€iteI'ni s vnlitornym
trhom, pretoze slizi ,,na napravu vaznej poruchy fungovania v hospodarstve
¢lenského 3tatu* v zmysle ¢lanku 107 ods. 3) pism. b) Zmluvy o fungovani EUF.
Slovensko zastava ndzor, ze notifikované opatrenia nepredstavuju neprimerané
naruSenie hospodarskej sutaze ani nemaju skodlivé u¢inky na iné ¢lenské staty.

Pokial’ ide o rekapitalizaéni schému, slovenské organy sa zaviazali, Ze budu
informovat’ Komisiu ex ante o kazdej rekapitalizacii poskytnutej na zaklade tejto
schémy a Ze poskytni Komisii vSetky prislusné informacie potrebné k tomu, aby
zaujala informované stanovisko k tomu, ¢i predmetnu prijimajucu institiciu
mozno povazovat za inStiticiu v zasade zdrava alebo nezdrava. V pripadoch, ked’
Komisia dospeje k zaveru, Ze prijimajiicu inStiticiu nemozno povazovat za
inStitciu v zasade zdravid, sa slovenské organy zavidzuji, Ze dand inStitucia
zaplati asponi odplatu stanovenu pre banky nachadzajice sa v nidzi uvedenu v
oznameni Komisie — Rekapitalizacia financnych institucii v sucasnej financnej
krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti
neprimeranému naruseniu hospodarskej sutaze’ (,,oznamenie o rekapitalizacii*) a

® N o w»n A~

§ 5 ods. 1 pism. a) a b) stabilizacného zakona.

§ 5 ods. 6 stabiliza¢ného zakona.

§ 5 ods. 1 pism. a) a b) stabiliza¢ného zékona.

§ 5 ods. 6 stabiliza¢ného zakona.

S tcinnost'ou od 1.decembra 2009, sa ¢lanky 87 a 88 Zmluvy o ES stali ¢lankami 107 a 108 Zmluvy o

fungovani EU. Tieto dve sady ustanoveni sii v podstate identické. Pre téely tohto rozhodnutia sa
odkazmi na &lanky 107 a 108 Zmluvy o fungovani EU rozumeju odkazy na &lanky 87 a 88 Zmluvy o
ES tam kde je to relevantné.

’  U.v.EUCI0, 15.1.2009, s. 2.



(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

predlozi plan reStrukturalizicie najneskor do Siestich mesiacov od poskytnutia
kapitalovej injekcie. Okrem toho, ak banka dostane na zaklade danej schémy
druhu kapitalovu injekciu, slovenské organy sa zavézuju notifikovat’ Komisii toto
opatrenie jednotlivo.

Slovenské organy sa v tomto ohl'ade zavizujl, Ze vo vzt'ahu ku kazdej banke,
ktorej bola podl'a danej schémy poskytnutd rekapitalizacia, predlozia Komisii
posudenie obchodného modelu banky a dalSie informécie vratane buducej
kapitadlovej primeranosti banky, s cielom umoznit’ jej odhadnut’ rizikovy profil
banky.

Slovenské orgéany sa zavézuju, ze v pripade bank nachadzajicich sa v nudzi sa
bude aplikovat’ zdkaz vyplacania dividend pocas obdobia kedy ma banka
prospech zo §tatnej pomoci.

Slovenské organy sa zavdzuju predlozit Komisii plan na obnovenie
zivotaschopnosti pre banky v podstate zdravé a plan restrukturalizacie pre banky
nachadzajice sa v nudzi, a to do Siestich mesiacov od poskytnutia kapitalove;j
injekcie.

Slovenské organy sa okrem toho zavdzuji poskytnit v pripade kazdej banky,
ktorej bola poskytnutd rekapitalizacia, informécie o planovanom sposobe
ukoncenia zavislosti na kapitdle zo Statnych zdrojov (v sulade s bodom 40
ozndmenia o rekapitalizécii).

Slovenské organy sa zavdzuji zabezpecit, aby banky, ktorym bol poskytnuty
kapitdl zo Statnych zdrojov, nepouzivali agresivne komercné praktiky a
nerozsirovali podnikatel'ské ¢innosti.

Slovenské organy sa zavdzuju, ze v pripade, ked’ bude potrebné vyplatit’ zaruku,
poskytnll plan restrukturalizécie alebo plan likvidacie pre danu inStitaciu do
Siestich mesiacov od vyplatenia zaruky.

Slovenské organy sa zavizuju, ze kapitdlovy prispevok zo Statnych zdrojov
uplatnia len pocas obdobia v diZke Siestich mesiacov od schvélenia schémy
Komisiou, s moznostou prediZenia po opitovnej notifikacii. Slovenské organy sa
d’alej zavézuju, Ze obdobie, pocas ktorého mdézu banky poziadat' o poskytnutie
pomoci na zaklade schémy, nemdéze presiahnut’ Sest’ mesiacov.

Slovenské orgdny sa zavidzujl, ze opatrenia formou $tatnych zaruk uplatnia len
podas obdobia v dizke Siestich mesiacov od schvalenia schémy Komisiou,
s moznostou prediZenia po opitovnej notifikacii. Slovenské organy sa dalej
zavizuju, ze obdobie, pocas ktorého mézu banky vytvarat’ bankovy dlh, nebude
dlhsie ako doba trvania schémy.

Slovenské organy sa zavizuju, ze kazdych 6 mesiacov predlozia Komisii spravu
o implementacii schémy. V tychto spravach by mali byt zahrnuté informécie
tykajice sa jednotlivych prijemcov v stlade s bodom 40 ozndmenia o
rekapitalizécii.

Slovenské organy sa zavidzuju zabezpelit, Ze v pripade, ak banka vyda alebo

vydala hybridné néstroje, kupdny na hybridné néstroje Tier 1 nebuda vyplatené v

pripade a dovtedy, kym bude banka mat” prospech z rekapitalizatného opatrenia a
7



IVv.

vykazovat’ stratu. Zakaz platby hybridnych kupénov sa neuplatiiuje, ak banka
nema moznost’ rozhodnut’ o platbe kuponov.

POSUDENIE OPATRENIA

1. Existencia pomoci

(45)

(46)

(47)

Ako je stanovené v &lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU, akakol'vek pomoc
poskytovana cClenskym Stitom alebo akoukol'vek formou zo Statnych
prostriedkov, ktord nartiSa hospodarsku sut'az alebo hrozi narusenim hospodarskej
sutaze tym, ze zvyhodiuje urcitych podnikatel'ov alebo vyrobu urcitych druhov
tovaru, je nezlucitelnd s vnutornym trhom, pokial ovplyviluje obchod medzi
Clenskymi Statmi.

Komisia sthlasi s ndzorom Slovenska, Ze schéma predstavuje pomoc v prospech
dotknutych uverovych institucii v zmysle clanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani
EU.

Rekapitalizacia a zaruky poskytované uverovym inStitGciam umoznuju
prijemcom zaistit’ si pozadovany kapital a likviditu za vyhodnejSich podmienok,
nez aké by mali za sucasnej situdcie na financnych trhoch. To predstavuje
ekonomicku vyhodu pre prijemcov a posiliiuje ich postavenie v porovnani s ich
konkurentmi na Slovensku a v ostatnych clenskych S$tatoch a musi sa preto
povazovat’ za naruSenie hospodarskej sutaze a ovplyvnenie obchodu medzi
Clenskymi $tatmi. Vyhoda ma selektivnu povahu, pretoze ju moézu vyuzit' len
prijemcovia pomoci na zaklade schémy, a poskytuje sa zo Statnych zdrojov.

2. Zluditel’nost’ pomoci so spoloénym trhom

a) Uplatnenie ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani EU

(48)

(49)

(50)

Slovensko ma v umysle poskytnit’ Giverovym institiciam kapitdlové injekcie a
zaruky v rdmci schémy pomoci. Vzhl'adom na stucasnu situdciu na finan¢nych
trhoch sa Komisia domnieva, Ze je vhodné preskimat’ toto opatrenie priamo
podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani EU.

Clanok 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani EU umozituje Komisii oznagit
pomoc za zlucitelnu s vnutornym trhom, ak sa poskytuje ,,na ndpravu vaznej
poruchy fungovania v hospodarstve ¢lenského Statu“. Komisia pripomina, ze Sud
prvého stupiia zdoraznil, ze ¢lanok 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani EU
sa musi uplatiovat’ reStriktivne a predmetnd pomoc musi sluzit' na napravu
poruchy fungovania v hospodarstve ¢lenského statu.

Komisia sa domnieva, Ze sucasna schéma sa tyka celého slovenského bankového
sektora. Komisia nespochybniuje analyzu slovenskych orgénov, Ze klesajuca
tendencia slovenskej ekonomiky vytvara vzrastajuci tlak na platobna schopnost’
bank a ze v dosledku sucasnej krizy st banky menej ochotné znasat’ riziko. Této
situdcia by mohla znamenat’, Ze banky mozu znizovat’ svoju ochotou poskytovat’
uvery. Znacny pokles ekonomiky moze mat’ za nasledok zvySenie poctu bank
nachéadzajicich sa v nidzi v bankovom sektore. Banky nachadzajlice sa v nudzi
mozno nenajdu vhodné zdroje, pomocou ktorych by zlepsili svoju kapitalova
situdciu. Za takychto okolnosti su aj v zdsade zdravé uverové institucie pod
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vel'kym tlakom. Komisia sa takisto domnieva, Ze ak sa tato situacia nebude riesit’,
vyusti nielen do tazkosti pre bankovy sektor, ale bude mat za nasledok aj
systemické narusenie slovenského hospodarstva ako celku v dosledku kl'icove;j
ulohy tohto sektora v oblasti poskytovania financovania zvySnym oblastiam
hospodérstva. Komisia preto dospela k zaveru, ze tcelom schémy je naprava
zavaznej poruchy fungovania slovenského hospodarstva.

b) Podmienky pre oznacenie pomoci za zlucite’ni so spoloénym trhom podla
¢lanku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani EU

(1)

V sulade s ozndmenim Komisie ,,Uplatnenie pravidiel $tatnej pomoci na opatrenia
prijat¢ v prospech finan¢nych inStiticii v suvislosti so sucasnou globalnou
finan¢nou krizou™" (,,0znamenie o bankovnictve®), aby bolo mozné oznacit
schému pomoci za zluciteI'ni so spolocnym trhom, musi kazdd pomoc alebo
schéma pomoci spiiat’ vieobecné kritéria zluéitelnosti so spoloénym trhom podla
&lanku 107 ods. 3 Zmluvy o fungovani EU vzhl'adom na ¢lanok 3 ods. 1 pism. b)
a ¢lanok 119 ods. 2 Zmluvy o fungovani EU, v ktorych sa pozaduje splnenie
tychto podmienok:"

(a)  Primeranost: Pomoc musi byt dobre zamerana na ciele, ktoré ma
splnit’, t. j. v tomto pripade na napravu zavaznej poruchy fungovania
celkového hospodarstva. Tato podmienka by nebola splnend, ak by
opatrenie nebolo primerané na napravu poruchy.

(b)  Nevyhnutnost: Opatrenie pomoci musi byt svojou vyskou a formou
nevyhnutné na dosiahnutie stanoveného ciel'a. To znamena, ze vyska
pomoci musi byt obmedzena na nevyhnutné minimum potrebné na
dosiahnutie ciela a musi mat formu, ktord je najvhodnejSia na
napravu poruchy. Inymi slovami, ak by na napravu zavaznej poruchy
fungovania celkového hospodarstva stacila nizSia vySka pomoci
alebo opatrenie vo forme menej nartiSajiicej hospodarsku stt'az (napr.
docasnd a obmedzena zaruka namiesto kapitalovej injekcie), nebolo
by potrebné prijimat uvedené opatrenia. To potvrdzuje ustalena
judikatara Stidneho dvora'.

(c) Proporcionalita: Pozitivne ucinky opatrenia pomoci musia byt
umerné naruSeniu hospodarskej sutaze spdsobenému tymto
opatrenim, aby sa toto narusenie obmedzilo na minimum nevyhnutné
na dosiahnutie ciel’a opatrenia. To vyplyva z ¢lanku 3 ods. 1 pism. b)
Zmluvy o fungovani EU a &lanku 119 ods. 1 a 2 Zmluvy o fungovani
EU, v ktorych sa stanovuje, Ze Spolodenstvo zabezpedi riadne
fungovanie vniitorného trhu s vol'nou hospodarskou sutazou. Clanok

10 U.v.EU C 270, 25.10.2008, s. 8.

11

Pozri rozhodnutie Komisie z 10. oktobra 2008 vo veci NN 51/2008 Garan¢ny systém pre banky v

Dansku, U. v. EU C 273, 28.10.2008, s. 2, bod 41. Pozri aj vietky nasledne schvalené schémy: N
512/2008 (Spojené kralovstvo), N 48/200V8 (frsko), N 512/2008 (Nemecko), N 533 /2008 (Svédsko),
N 548/08 (Franctzsko) a NN 54/A/2008 (Spanielsko).

Pozri pripad 730/79, Philip Morris [1980] ECR 2671. Tato linia bola neddvno opétovne potvrdena

Stdnym dvorom v ramci pripadu C-390/06 Nuova Agricast v Ministero delle Attivita Produttive
[2008] ECR 1-2577, kde sud dospel k zaveru, ze "Ako je zrejmé z pripadu 730/79 [...], pomoc, ktora
zlepSuje finan¢nu situdciu prijimajiceho podniku bez nutnosti dosiahnutia cielov uvedenych v ¢lanku
87 ods. 3 Zmluvy o ES, sa nemo6Ze povazovat za zluciteI'nt so spolo¢nym trhom [...]."
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107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU preto zakazuje kazdé selektivne
opatrenie financované z verejnych zdrojov, ktoré by mohlo narusit
obchod medzi ¢lenskymi Statmi. Kazda vynimka podla ¢lanku 107
ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani EU povolujiica poskytnut’ §tatnu
pomoc musi zarucovat, Ze takdto pomoc je obmedzena na minimum
nevyhnutné na dosiahnutie uvedené¢ho ciela.

c¢) Postidenie rekapitaliza¢nej schémy

(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Cielom rekapitalizatnej schémy je poskytnut podporu hospodarstvu
prostrednictvom d’alSiecho poskytovania uverov bankami, ktoré st prijemcami
podpory, s cielom uspokojit’ sic¢asny dopyt po uveroch a stabilizovat’ finan¢nti
situdciu bank. Komisia uz pri niekol’kych pripadoch uviedla, Ze rekapitaliza¢na
schéma je v zasade vhodnym prostriedkom na posilnenie bank a obnovenie
dovery v trh"”.

Komisia takisto uvadza, Zze pomoc sa moze poskytnit v prospech v zasade
zdravych bank, ako aj bank nachadzajucich sa v nudzi. Komisia najmé usudzuje,
ze banky, ktoré schému vyuziju s cielom stabilizovat’ finan¢nu institliciu v stilade
s bodom (4) (b), mozno pokladat’ za banky nachadzajlice sa v nudzi. Pomoc vSak
za ziadnych okolnosti nepresiahne 50 % vysky poziadaviek na vlastné zdroje
prijimajacej institicie, ¢o predstavuje 4 % jej rizikovo vazenych aktiv. Rozsah
posobnosti rekapitalizanej schémy je preto obmedzeny a zda sa byt vhodny na
posilnenie slovenského bankového sektora a povzbudenie nepreruSeného
poskytovania uverov readlnemu hospodarstvu.

Rekapitalizacna schéma by takisto mala zabezpecCovat’, aby realne hospodarstvo
malo k dispozicii dostatok uverov. Tento aspekt sa v rekapitalizacnej schéme
zohladiiuje, ked’ze jednym z ucelov rekapitalizacnej schémy je poskytnutie
podpory hospodarstvu prostrednictvom d’alSieho poskytovania uverov bankou na
uspokojenie existujuceho dopytu po tveroch zo strany oséb s trvalym pobytom,
sidlom alebo miestom podnikania v ¢lenskom State Eur6pskej tnie.

Rekapitalizacnd schéma je takisto, pokial ide o rozsah pdsobnosti a trvanie,
obmedzena na nevyhnutné minimum.

Pokial’ ide o rozsah pdsobnosti rekapitalizacnej schémy, Komisia uz skor uviedla,
ze rekapitaliza¢nd schéma moéze byt vhodnym opatrenim na obnovenie dovery v
bankovy sektor'.

Vzhl'adom na docasnu posobnost’ tejto schémy Komisia pozitivne hodnoti, Ze sa
Slovensko zaviazalo poskytovat’ Statne kapitalové prispevky iba pocas obdobia
maximalne S$iestich mesiacov po schvaleni schémy Komisiou, s moZznostou
prediZenia po opitovnej notifikacii. Slovensko sa okrem toho zaviazalo, e banky

Rozhodnutie Komisie z 13 oktébra 2008 vo veci N507/2008 Financial Support Measures to the

Banking Industry in the UK, bod 46 a nasl., rozhodnutie Komisie z 27. 10. 2008 vo veci 512/2008
Rettungspacket fiir Kreditinstitute in Deutschland, bod 41 a nasl.

Rozhodnutie Komisie z 13 oktdébra 2008 vo veci N507/2008 Financial Support Measures to the

Banking Industry in the UK, bod 46 a nasl., rozhodnutie Komisie z 9 decembra 2008 vo veci
55712008 Mafinahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir
Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich.
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(58)

(39)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

budii moct’ poziadat' o pomoc na zaklade schémy len pocas obdobia Siestich
mesiacov.

Vzhladom na objem opatrenia Komisia pozitivne hodnoti, ze rekapitalizacna
schéma je obmedzena na sumu 332 mil. EUR ro¢ne (spolu 664 mil. EUR na
obdobie rokov 2009 —2010).

Pokial' ide o proporcionalitu, je dolezité, Ze v schéme sa pocita s jasnymi
behaviordlnymi zarukami a Ze c¢lensky $tat musi tieto behavioralne zaruky
monitorovat’ a presadzovat ich dodrziavanie, aby sa prediSlo neprimeranému
naruseniu hospodarskej stitaze".

Komisia poklada primerant odplatu — ktord v €o najvysSej miere vychadza z
trhovej ceny — poskytnutu za kapital od Statu za najlepsSiu zaruku proporcionality
rekapitalizacnej schémy'®. Okrem toho by mali byt banky v dostato¢nej miere
motivované vratit’ kapital poskytnuty Statom hned’, ako to situdcia na trhu dovoli,
alebo prisposobit’ odplatu za opatrenia pomoci normalnym trhovym
podmienkam'’.

Oznamenie o rekapitalizacii najprv pocita s priemernou minimalnou vynosnost'ou
v pripade v zasade zdravych bank v pasme od 7 % do 9,3 %".

Komisia uvadza, Ze Slovensko pozaduje pri kmenovych a preferencnych akciach
minimdlne urokové sadzby uvedené v bode 14). Avsak tento urok sa vyplaca
naviac k dividendam vyplatenym za akcie.

Komisia poklada takuto uroven odplaty za akceptovatel'ni pociatocnu odplatu v
zmysle bodu 26 a nasl. oznamenia o rekapitalizacii. Komisia takisto uvadza, ze
tieto minimalne trokové sadzby su v sulade s odporucaniami Rady guvernérov
Eurdopskej centralnej banky z 20. novembra 2008 o stanoveni odplaty za
rekapitalizdciu. Komisia pozitivne hodnoti, Ze sa odplata za rekapitalizaciu
vyplaca vo forme trokov, a preto je splatna bez ohl'adu na to, ¢i sa maju vyplacat’
dividendy. Komisia uvadza, ze tito formu odplaty mozno pokladat’ za vhodnt na
zabezpecenie splatenia Statnej pomoci. Komisia preto v tomto smere nema
pochybnosti o primeranosti schémy.

Okrem toho zvysenie odplaty za kapitalovua injekciu od Stvrtého roku predstavuje
pre prijimajuce institicie dostato¢nu motivaciu ukoncit’ svoju ucast’ na schéme v
sulade s nazorom Komisie, Ze trvanie Statnej intervencie by malo byt obmedzené
na nevyhnutné minimum.

Komisia takisto uvadza, ze v rekapitalizacnej schéme sa okrem pociatocnej
odplaty pocita aj s d’al§imi stimulmi pre finan¢né institicie, aby vratili kapital od
Statu. Je to =zakaz vyplacania dividend. Nevyplacanie dividend takisto
zabezpecuje, ze kapitadlovy zéklad banky sa opiera o akumulované rezervy, o je
v stlade s celkovym tGc¢elom opatrenia.

5 Pozri oznamenie o bankovnictve, U. v. EU C 270, 25.10.2008, bod 27.
'® " Pozri oznamenie o rekapitalizacii, U. v. EU C 10, 15.1.2009, bod 11.

Pozri oznamenie o bankovnictve, bod 39; and oznamenie o rekapitalizacii, bod 11.
Pozri oznamenie o rekapitalizacii, , bod 27 a d’alsie.
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(66) Z dovodu nendvratnosti charakteru kapitdlovych injekcii je nevyhnutné, aby

schéma obsahovala jasné behaviordlne ziruky ex ante. Clensky S$tat musi
monitorovat a presadzovat’ ich dodrziavanie a prijat kroky zabranujuce
neprimeranému naru$eniu hospodarskej sut'aze". Komisia uvadza Ze obmedzenia
a behaviordlne zdvizky uloZené prijemcom podpory v rdmci schémy ako je
popisané v Casti 11.4.3 st v tomto ohl'ade adekvéatne.

(67) Komisia potvrdzuje, Zze Slovensko sa zaviazalo predlozit’ v silade s bodom 44

oznamenia o rekapitalizcii plan restrukturalizacie® bank nachadzajucich sa v
nudzi®', ktoré dostanu $tatny kapital v ramci schémy, a plan Zivotaschopnosti v
zasade zdravych prijimajucich institacii.

(68) Na zaklade uvedenych skuto¢nosti mozno slovensku rekapitalizaéni schému

pokladat’ za zluciteInu s vnatornym trhom.

d) Posudenie zaruc¢nej schémy

(69) Predlozend zaru¢na schéma tvori sucast’ balika opatreni uréeného na posilnenie

zachovania stability domaceho finan¢ného systému a zmiernenia prenosu vplyvov
globélnej finan¢nej krizy z bankového sektora do realneho hospodarstva. Je to
reakcia na zlyhanie medzindrodného trhu, ked’ aj zdravé banky musia celit’
tazkostiam pri plneni svojej hlavnej ulohy finan¢ného sprostredkovatela.
Komisia zastdva nazor, ze zaru¢né¢ schémy by mali pomahat’ zmiernit’ prenos
vplyvov globdlnej finan¢nej krizy z bankového sektora do redlneho hospodarstva
vytvorenim podmienok pre ozivenie trhu pre poskytovanie Uverov medzi
bankami. Preto poklada schému za vhodny prostriedok na splnenie uvedeného
ciel'a®.

(70) Komisia zastava ndzor, ze zaruky by mali byt ¢asovo obmedzené na minimum

nevyhnutné na dosiahnutie ciel'a obnovenia dovery. Notifikovana zarucnd schéma
sa obmedzuje iba na dlhopisy a tvery s terminom splatnosti, ako je uvedené v
bode 22). Komisia pokladd toto obmedzenie za primerané na dosiahnutie
sledovaného ciel’a.

(71)  Vzhladom na docasnt pdsobnost’ tejto schémy Komisia pozitivne hodnoti, ze sa

Slovensko zaviazalo implementovat’ Statne zaruky iba pocas obdobia maximalne
Siestich mesiacov po schvaleni schémy Komisiou, s moznostou predlzenia po
opdtovnej notifikécii.

20

21

22

Pozri oznamenie o bankovnictve, U. v. EU C 270, 25.10.2008, bod 27.

Komisia uvadza, ze podla bodu 9 oznamenia Komisie — Navrat k Zivotaschopnosti a hodnotenie
reStrukturalizanych opatreni vo financnom sektore v podmienkach stucasnej krizy podla pravidiel
statnej pomoci (U. v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9) ,,oznamenie o redtrukturalizacii musi takyto plan
zahfiat’ porovnanie s alternativnymi moznostami, ako je roz¢lenenie alebo likvidacia.

Rekapitalizacia presahujica 2 % rizikovo vazenych aktiv je jednym z ukazovatelov vyS$sieho
rizikového profilu banky, ako sa uvadza v prilohe 1 k ozndmeniu o rekapitalizacii.

Pozri rozhodnutie Komisie z 10. oktébra 2008 vo veci NN 51/2008 Garan¢ny systém pre banky v
Déansku, U. v. EU C 273, 28.10.2008, s. 2, bod 42, rozhodnutie Komisie z 13. oktobra 2008 vo veci N
507/2008 Financial Support Measures to the Banking Industry in the UK, U. v. EU C 290,
13.11.2008, s. 4, bod 56, a rozhodnutie Komisie z 13. oktobra 2008 vo veci NN 48/2008 Guarantee

scheme for banks in Ireland, U. v. EU C 312, 6.12.2008, s. 2, bod 59.
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(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

V.

Schéma sa zameriava na vhodnych prijemcov, ktorymi st vSetky slovenské banky
vratane dcérskych spoloc¢nosti zahraniénych bank. Schéma sa tyka len tych bank,
ktoré sa potykaju s finanénymi problémami v kontexte globalnej financ¢nej krizy.

Zaruénu schému moézu vyuzit’ iba Giverové institucie. Poskytovanie zaruk nemdze
byt podmietiované poskytovanim uverov v prospech konkrétnych podnikov alebo
sektorov slovenského hospodarstva. To znamend, ze okrem vSeobecného ciela
zarucénej schémy podporit’ slovenské hospodarstvo, nebude existovat’ ziadna
podmienka ¢i poziadavka, Ze zaruka musi byt spojend s konkrétnymi
slovenskymi podnikmi.

Pokial’ ide o rozsah posobnosti opatrenia, Komisia uvadza, ze zdru¢na schéma sa
tyka kratkodobych a dlhodobych pohladdvok finanénych institicii Komisia sa
domnieva, ze v sucCasnej financnej krize nemdze nezohladnit’ riziko preruSenia
dostupnosti kratkodobého financovania. Preto je vhodné poskytovat’ zaruky za
dlhodobé¢ dlhopisy aj za kratkodobé financovanie, aby sa zabezpecila financna
stabilita a bezproblémové medzibankové poskytovanie tverov. Komisia v tejto
suvislosti uvadza, ze schéma neobsahuje Ziadny limit, ktory by stanovoval
maximalnu sumu na jednu inStitdciu, za ktort1 sa méze poskytnut’ zaruka.

Pokial’ ide o rozsah opatrenia, Komisia pozitivne hodnoti, ze zaru¢na schéma je
obmedzena na roéni vysku maximalne 10 % vydavkov Statneho rozpoctu
Slovenskej republiky, pricom celd vySka zaru¢nej schémy na obdobie rokov 2009
—2010 predstavuje 2,8 mld. EUR.

Tak ako v pripade rekapitalizanej schémy, narusenie hospodarskej sutaze sa
zmieriuje prostrednictvom roéznych zaruk uvedenych v bode 30). Schéma zhtna
niekol’ko behaviordlnych obmedzeni, ktoré pomahaji zabezpecit, aby uverové
inStitucie zucastilujice sa na schéme nevyuzivali zaruné opatrenia na
odmenovanie jednotlivcov ani na vyplacanie dividend.

Pokial’ ide o proporcionalitu, naruSenie hospodarskej sutaze je v dosledku
poziadavky odplaty za zarucné opatrenie obmedzené na minimum. Komisia
uvadza, ze pozadovanie odplaty za zdruku je v stlade s odporucaniami Rady
guvernérov Eurdpskej centralnej banky z 20. oktobra 2008 k Staitnym zarukam za
bankovy dlh.

Komisia potvrdzuje, ze Slovensko sa zaviazalo v pripade kazdej inStitucie, ktora
vyuzije zaruku, predlozit’ do Siestich mesiacov plan restrukturalizacie alebo plan
likvidacie.

Na zaklade uvedenych skutocnosti mozno slovensku zaru¢na schému pokladat’ za
zlucitel'na s vnatornym trhom.

ROZHODNUTIE

Komisia dospela k zaveru, ze notifikovana schéma je zlucitena s vnitornym trhom na
obdobie Siestich mesiacov od datumu tohto rozhodnutia a rozhodla, Ze nevznesie ziadne
namietky voéi notifikovanému baliku opatreni, pretoze spiia podmienky, na zaklade
ktorych ho mozno povazovat za zlu€itelny so Zmluvou o fungovani Europskej unie.

13



V pripade, ze tento list obsahuje doverné informdcie, ktoré by nemali byt zverejnené,
ozndmte tuto skuto¢nost’ Komisii do patnastich pracovnych dni odo dna jeho dorucenia.
Ak Komisii nebude v stanovenej lehote dorucend oddvodnena ziadost, bude to
povazovat’ za suhlas so spristupnenim tretim strandm a so zverejnenim plného znenia
tohto listu v autentickom jazyku na internetovej stranke:

http://ec.europa.eu/community law/state_aids/state_aids texts sk.htm

Ziadost’ obsahujicu uvedené informdcie je potrebné zaslat’” doporu¢enym listom alebo
faxom na adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
State Aid Greffe

Rue Joseph II, 70

B-1049 Brussels

Fax No: +32-2-296 12 42

Prijmite, prosim, pan minister, vyraz mojej najhlbsej ucty.

Za Komisiu

Neelie KROES
¢lenka Komisie
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